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事件追踪： 

 公司公布 2013 年年报。公司 2013 年营业收入为 9.19 亿元，较上

年同期增长 57.38%；归属于母公司所有者的净利润为 2.72 亿元，较上

年同期增长 92.9%；基本每股收益为 0.901 元，较上年同期增长 54.24%。

归属于上市公司净资产为 23.51 亿元，较上年同期增长 18.55%。本期拟

每 10 股派发现金红利 1 元(含税)，不送红股，以公积金转增股本 10 转

10。公司预计 2014 年一季度归属上市公司股东净利润涨幅为 10%-30%。 

事件分析： 

 公司整合顺利，毛利大幅提升。2013 年，公司按照“中国芯”的总体

战略布局，积极推进重大资产重组后的整合工作，完善公司总部层面组

织架构和相关制度，建立起规范统一的管理体系。目前，公司已成为我

国集成电路设计领域知名企业，行业地位进一步凸显，正在向一流集成

电路设计公司迈进。13 年公司毛利达 34.12%，大幅提升近 6 个百分点。 

 智能卡业务销量大增 7 成，今年有望持续。2013 年度，公司的智

能卡芯片业务实现营业收入 4.23 亿元，实现净利润 1.40 亿元；芯片销

售量同比 2012 年增长约 70%。电信类芯片中，公司 SIM 芯片出货近 7

亿只，占全球市场的 14%。且随着 4G 的启动推广和智能手机的普及应

用以及国外厂商的退出，今年业绩有望持续。信息安全类芯片增长稳定，

银行 IC 卡的换发逐步进入高峰期，公司今年将开始批量供货。其他类

型卡片基础储备良好，静待市场启动后即可启动批量供货。 

 石英晶体业务增长稳定，大客户开拓顺利。2013 年度，公司石英

晶体业务业绩平稳发展，贡献了稳定收益。公司石英晶体业务市场开拓

进展顺利，成为了 LG 公司的主要供应商，国际市场格局更加合理。国

内市场也有突破，已成为“成都旭光”与“比亚迪”的合格供应商。 

盈利预测与投资建议： 

 盈利预测及投资建议。公司 12 年完成业务深度整合，13 年整合效

果明显，业绩大幅提升。考虑到目前移动支付环境的成熟以及金融 IC

卡和其他卡片的广阔市场需求，我们预计公司智能卡业务将迎来快速增

长，成为未来主要的增长动力，我们上调公司的投资评级至“买入”。 

投资风险： 

 宏观经济下行风险；并购整合风险。 

 

 

 

市场数据：2014 年 4 月 3日 

收盘价(元)：              39.56 

年内最高/最低（元）： 54.80/37.02 

流通 A股/总股本（亿）：1.06/3.03 

流通 A股市值（亿元）：     42.08 

总市值（亿元）：             120 

 

基础数据：2013 年 12 月 31 日 

每股净资产(元)：          7.750 

每股公积金（元）：         3.054 

每股未分配利润（元）：     3.560 
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表格 1 盈利预测                                                 （单位：百万元） 

  2009A 2010A 2011A 2012A 2013E 2014E 

一、营业总收入 288.91  348.69  287.69  584.56  919.99  1260.19  

        营业收入 288.91  348.69  287.69  584.56  919.99  1260.19  

二、营业总成本 249.48  300.86  252.27  461.05  700.22  945.14  

        营业成本 220.63  259.01  224.80  418.73  606.07  831.73  

        营业税金及附加 1.24  1.45  1.83  2.72  6.49  6.30  

        销售费用 5.56  8.85  6.15  15.37  32.60  37.81  

        管理费用 19.11  21.85  19.01  43.26  78.20  100.82  

        财务费用 1.74  4.02  3.53  (16.67) (20.04) (25.20) 

        资产减值损失 1.22  5.68  (3.04) (2.36) (3.10) (6.30) 

三、其他经营收益 
      

    公允价值变动净收益 0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  

        投资净收益 (0.47) (0.31) 0.09  (0.21) (0.55) (0.10) 

四、营业利润 38.95  47.51  35.51  123.30  219.22  314.95  

        加：营业外收入 3.07  3.29  1.83  35.88  79.66  50.00  

        减：营业外支出 0.17  3.27  0.12  0.48  0.46  0.50  

五、利润总额 41.86  47.54  37.23  158.69  298.43  364.45  

        减：所得税 6.80  8.46  5.43  16.52  24.82  36.44  

六、净利润 35.06  39.08  31.80  142.17  273.61  328.00  

        减：少数股东损益 0.96  1.47  1.06  0.90  1.09  0.98  

归属于母公司所有者的净利润 34.09  37.60  30.73  141.28  272.52  327.02  

七、每股收益： 
      

        (一) 基本每股收益(元) 0.25  0.28  0.23  0.58  0.90  1.08  

        (二) 稀释每股收益(元) 0.25  0.28  0.23  0.58  0.90  1.08  

资料来源：公司公告，山西证券研究所 
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投资评级的说明： 

 

——报告发布后的 6 个月内上市公司股票涨跌幅相对同期上证指数/深证成指的涨跌幅为基准 

 

——股票投资评级标准：  

 

买入：  相对强于市场表现 20%以上 

增持：  相对强于市场表现 5～20%      

中性：  相对市场表现在-5%～+5%之间波动 

减持：  相对弱于市场表现 5%以下 

 

 

 

——行业投资评级标准： 

 

看好：  行业超越市场整体表现 

中性：  行业与整体市场表现基本持平 

看淡：  行业弱于整体市场表现 
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山西证券股份有限公司(以下简称“本公司”)具备证券投资咨询业务资格。本报告是基于本公司认为可靠的

已公开信息，但本公司不保证该等信息的准确性或完整性。入市有风险，投资需谨慎。在任何情况下，本报告中

的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何

内容所引致的任何损失负任何责任。本报告所载的资料、意见及推测仅反映本所于发布本报告当日的判断。在不

同时期，本所可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。本公司或其关联机构在法律许可的情况下可

能持有或交易本报告中提到的上市公司所发行的证券或投资标的，还可能为或争取为这些公司提供投资银行或财

务顾问服务。客户应当考虑到本公司可能存在可能影响本报告客观性的利益冲突。本公司在知晓范围内履行披露

义务。本报告的版权归本公司所有。本公司对本报告保留一切权利。未经本公司事先书面授权，本报告的任何部

分均不得以任何方式制作任何形式的拷贝、复印件或复制品，或再次分发给任何其他人，或以任何侵犯本公司版

权的其他方式使用。否则，本公司将保留随时追究其法律责任的权利。 


