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粤传媒：电商、游戏、彩票
新业务稳步推进 
【2013 年业绩说明】 

粤传媒(002181.CH/人民币 15.88, 未有评级)2013年经营业绩达标，实现 11%的
增长，尽管营业收入有所下降。除主营业务外，开始布局新媒体板块，包括：
电商、游戏和彩票等。传统业务方面，“社区报”项目经历了从无到有，目
前已经有 12家。新媒体方面，游戏平台已经上线，联合运营 5款产品。接下
来还会有手游平台上线，预计今年 4月或 5月有手游产品开始公测。彩票客
户端在安卓、微信、网页和 web上线，ios版也会很快上线。彩票的推广工作
主要是依靠网络渠道以及预装模式，也包括和银行、电信等机构合作。公司
参股飞飞商城——伦敦证券交易所上市公司环球市场集团(GMC)建立的中国
首个 M2C（Manufacturers to Consumers，厂家对消费者）网上厂家直销的家居
商城，参与布局电商领域飞飞商城，尽管是一家新电商，认可其 M2C模式，
将会参与建设。 

 

【问答环节】 

1． Q:云彩购彩平台将如何整合现有资源进行推广，目前有无销售数据？ 

A:主要通过自有的足球报进行推广，也包括足球大赢家网站。今年是世界杯
年，报纸网站将会开展很多相关活动，云彩都会嵌入其中。暂时没有销售数
据。 

2．Q:“最后 1公里”业务开展情况？ 

A:主要淘宝天猫的落地配送。 

3．Q：收购的香榭丽的情况？ 

A：13 年审计结果和预测吻合。对今年户外广告完成指标很有信心，对合作
充满干劲。 

4．Q：游戏的外延思路？ 

A：研发以参股为主，主要为了控制风险；发行是自己做，正在寻找一两个
合适的独家代理的产品；彩票，寻找合适机会。 

5．Q：云彩需不需要财政部牌照，有没有牌照？平台上线情况，具体时间表？ 

A：还没有申请流程，也无从申请。希望能明确申请流程。目前已经有 5 平
台，IOS也会尽快上线。长远看，牌照并不具有稀缺性。 

6．Q：如何导流量？规模打算？ 

A：传统方式和自有媒体渠道广告宣传。目标暂时是不会亏欠，再考虑赚钱。
现在有一个子公司负责游戏。下一步会可能细分页游和手游。 
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7．Q：页游的经营情况？手游的流量从哪里来？从报纸来难度？主营业务下
滑会不会厉害？户外媒体？ 

A：页游，注册用户数 10w+，一个月内日流水 1w+。有 5个联运产品，正在寻
找独代。正在尝试从报纸导流量。传统方式也做。淘宝在纸媒宣传二维码。
传统报纸的广告业务正在下滑，但在全国同类比，下滑幅度有限。将会保持
最大份额。户外，借用香榭丽的基础做外延。全国化立体化是目标。也可参
考联建发展模式。 

8．Q：游戏平台的分成比例是？参股万将的原因？参股飞飞的原因？ 

A ：联运的分成比例是 20%-30%。收购万将，主要是考虑布局研发。万将今年
会有一款叫作《罗大陆》的新游戏上线，该游戏根据起点的同名小说开发。
该小说是由唐家三少创作，拥有大量读者。另一方面，万将的核心人物团队
来自网易，游戏迭代速度快。参股飞飞，主要是布局电商，物流配送是契合
点，飞飞需要品牌宣传，我们希望一起成长；广报的宅之便，自身电商业务
可以向飞飞学习。 
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披露声明 

 

本报告准确表述了证券分析师的个人观点。该证券分析师声明，本人未在公司内、外部机构兼任有损本人独立性与客
观性的其他职务，没有担任本报告评论的上市公司的董事、监事或高级管理人员；也不拥有与该上市公司有关的任何
财务权益；本报告评论的上市公司或其它第三方都没有或没有承诺向本人提供与本报告有关的任何补偿或其它利益。 

中银国际证券有限责任公司同时声明，未授权任何公众媒体或机构刊载或转发本研究报告。如有投资者于公众媒体看
到或从其它机构获得本研究报告的，请慎重使用所获得的研究报告，以防止被误导，中银国际证券有限责任公司不对
其报告理解和使用承担任何责任。 

 

评级体系说明 

 

公司投资评级： 

买入：预计该公司股价在未来 12个月内上涨 20%以上； 

谨慎买入：预计该公司股价在未来 12个月内上涨 10%-20%； 

持有：预计该公司股价在未来 12个月内在上下 10%区间内波动； 

卖出：预计该公司股价在未来 12个月内下降 10%以上； 

未有评级（NR）。 

 

行业投资评级： 

增持：预计该行业指数在未来 12个月内表现强于有关基准指数； 

中立：预计该行业指数在未来 12个月内表现基本与有关基准指数持平； 

减持：预计该行业指数在未来 12个月内表现弱于有关基准指数。 

 

有关基准指数包括：恒生指数、恒生中国企业指数、以及沪深 300指数等。 

 



 

 

风险提示及免责声明 
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证券有限责任公司的证券投资顾问服务团队，其可参考使用本报告。中银国际证券
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或间接复制、派发或转发此报告全部或部分内容予任何其他人，或将此报告全部或
部分内容发表。如发现本研究报告被私自刊载或转发的，中银国际证券有限责任公
司将及时采取维权措施，追究有关媒体或者机构的责任。所有本报告内使用的商标、
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有限责任公司不能确保本报告中提及的投资产品适合任何特定投资者。本报告的内
容不构成对任何人的投资建议，阁下不会因为收到本报告而成为中银国际集团的客
户。阁下收到或阅读本报告须在承诺购买任何报告中所指之投资产品之前，就该投
资产品的适合性，包括阁下的特殊投资目的、财务状况及其特别需要寻求阁下相关
投资顾问的意见。 

尽管本报告所载资料的来源及观点都是中银国际证券有限责任公司及其证券分析师
从相信可靠的来源取得或达到，但撰写本报告的证券分析师或中银国际集团的任何
成员及其董事、高管、员工或其他任何个人（包括其关联方）都不能保证它们的准
确性或完整性。除非法律或规则规定必须承担的责任外，中银国际集团任何成员不
对使用本报告的材料而引致的损失负任何责任。本报告对其中所包含的或讨论的信
息或意见的准确性、完整性或公平性不作任何明示或暗示的声明或保证。阁下不应
单纯依靠本报告而取代个人的独立判断。本报告仅反映证券分析师在撰写本报告时
的设想、见解及分析方法。中银国际集团成员可发布其它与本报告所载资料不一致
及有不同结论的报告，亦有可能采取与本报告观点不同的投资策略。为免生疑问，
本报告所载的观点并不代表中银国际集团成员的立场。 
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于阁下个别情况。本报告不能作为阁下私人投资的建议。 
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所载日期的判断，可随时更改。本报告中涉及证券或金融工具的价格、价值及收入
可能出现上升或下跌。 

部分投资可能不会轻易变现，可能在出售或变现投资时存在难度。同样，阁下获得
有关投资的价值或风险的可靠信息也存在困难。本报告中包含或涉及的投资及服务
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