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基金代销强劲增长，确认递延数据服

务收入大增，一季度扭亏为盈 

 东方财富（300059.SZ） 

推荐  维持评级 
投资要点：   
 

1．事件:发布一季报业绩预告 

公司今日发布 2014 年一季度业绩预告，归属于上市公司净利润

1500-2000 万元，扭亏为盈，超市场预期(去年同期亏损 1485 万元)。 

2．我们的分析与判断 

（一）基金第三方代售发展强劲，销售规模同比大幅上升 

公司自 13 年三季度单季基金销售规模破 130 亿后，公司金融电

子商务服务业务收入大幅增长，已成为公司主营业务收入之一。公司

紧紧围绕战略定位，继续加强战略投入，在相关成本及费用开支同比

增幅较大情况下，一季度依然实现大幅扭亏。 

（二）一季度确认递延金融数据服务收入同比大幅增加 

 受 2012 年金融数据服务业务预收收入大幅下降影响，2013 年

确认的递延收入同比大幅下降，导致 2013 年金融数据服务业务收入

同比出现较大幅度下降。 而受 2013 年金融数据服务业务预收收入大

幅增长的影响，2014 年第一季度确认的递延收入同比大幅增长，2014 

年第一季度金融数据服务业务收入因此实现同比大幅增长。随着 A股

市场整体迈出低谷，成交量回升，我们认为公司的金融数据服务已经

过拐点，进入复苏阶段。 

（三）平台用户价值被认可，广告服务业务收入稳步增长 

随着公司基金理财产品代销业务规模组建放大，公司门户，股吧，

软件平台的用户价值逐步得到市场认可，网络广告投放也逐渐进入良

性循环。  

3．估值、投资建议与主要风险 

我们认为，第三方基金和理财产品销售业务的快速增长，在成为

公司主营业务收入的同时，也向市场证明了公司平台客户的价值。金

融数据服务收入随行业走出低谷，而平台用户价值的被认可也大大提

升公司的网络广告价值，带动了网络广告的销售和客户投放。整体来

看公司业务经营已经过拐点。 

我们预计公司 14/15 年净利润将分别达到 8400 万/1.6 亿，对应

摊薄后 EPS 0.13/0.24 元。当前股价对应 14/15/16 PE 为 149X/81X，

我们维持长期“推荐”评级。 

主要风险： 

政策管制，A 股市场疲软 
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 市场数据 时间 2014.4.9 

A 股收盘价（元） 19.32 

A 股一年内最高价（元） 25.97 

A 股一年内最低价（元） 7.46 

上证指数 2105.24 

总股本（亿股） 6.72 

实际流通 A股（亿股） 5.12 

A 股总市值（亿元） 130 

A 股流通市值（亿元） 99.01 

  

相关研究 

 



  

 

公司简评研究报告/传媒行业 

请务必阅读正文最后的中国银河证券股份公司免责声明。 

评级标准 

银河证券行业评级体系：推荐、谨慎推荐、中性、回避 

推荐：是指未来 6－12 个月，行业指数（或分析师团队所覆盖公司组成的行业指数）超越

交易所指数（或市场中主要的指数）平均回报 20%及以上。该评级由分析师给出。 

谨慎推荐：行业指数（或分析师团队所覆盖公司组成的行业指数）超越交易所指数（或市

场中主要的指数）平均回报。该评级由分析师给出。 

中性：行业指数（或分析师团队所覆盖公司组成的行业指数）与交易所指数（或市场中主

要的指数）平均回报相当。该评级由分析师给出。 

回避：行业指数（或分析师团队所覆盖公司组成的行业指数）低于交易所指数（或市场中

主要的指数）平均回报 10%及以上。该评级由分析师给出。 

银河证券公司评级体系：推荐、谨慎推荐、中性、回避 

推荐：是指未来 6－12 个月，公司股价超越分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报

20%及以上。该评级由分析师给出。 

谨慎推荐：是指未来 6－12 个月，公司股价超越分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均

回报 10%－20%。该评级由分析师给出。 

中性：是指未来 6－12 个月，公司股价与分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报相
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黄驰，互联网传媒行业证券分析师。本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业

资格并注册为证券分析师，本人承诺，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告

清晰准确地反映本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或

观点而直接或间接受到任何形式的补偿。本人承诺不利用自己的身份、地位和执业过程中所掌

握的信息为自己或他人谋取私利。 
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