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投资要点： 
 公司与贵阳市观山湖区人民政府就“智慧观山湖”建设项目达成合作

共识，并于 4 月 10 日正式签订了《“智慧观山湖”战略框架协议书》。

该项目总投资预计为 30 亿元。 
 

报告摘要： 
 项目金额较大，保障未来长期增长。“智慧观山湖”项目包括智能交

通，智慧旅游，智能医疗等。计划投入 30 亿元，实施周期 5 年，未

来如果能顺利进行项目合同的签署实施将对保障公司长期增长提供

重要支撑。 

 公司确定受益三四线智慧城市建设新趋势。从去年下半年开始我们观

察到智慧城市建设出现了一个新趋势，总包性以及战略框架性合同增

多，越来越多的三四线城市的智慧城市建设采用了签订战略框架合

同、总包合同的模式，一方面因为越来越多城市意识到智慧城市建设

需要有总体的高层次规划，另一方面三四线城市的一把手对各个部门

的控制力相对较强，有利于总包性合同的签订。公司在城市交通、轨

道、医疗、智能建筑等领域都有较强实力，在总包性合同签订中具备

优势。公司先后签订章丘、莱西、重庆南岸区等多地战略框架合同。

我们预期公司后面还会有类似的战略框架合同签订。为未来长期增长

打下基础。 

 借机发力智慧旅游。旅游业务对一个城市而言是收益性业务，信息化

的资金来源相对比较有保障，我们比较看好智慧旅游业务线未来的发

展。此次项目也是公司发力智慧旅游的良好机会，有望借此树立标杆

项目，开拓市场。 

 投资建议。盈利预测 2014-2015 EPS 1.00，1.35 元，维持“买入”评

级。 

主要经营指标 2011 2012 2013 2014E 2015E 
营业收入(百万) 1029.81 1460.97 1760.47 2498.51 3073.1 

增长率（%） 44.43 41.87 20.5% 41.9% 23% 

归母净利润(百万) 82.55 116.44 157.70 274.8 357.2 

增长率（%） 27.27 41.05 35.43% 74.3% 30% 

每股收益 0.34 0.49 0.65 1.00 1.30 

市盈率 110.57 78.39 47.7 31 23.85 
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