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事件： 
 公司发布 2013 年年报，报告期内实现营业收入 58.18 亿，同比增长

127.27%；实现归属于上市公司股东的净利润 4.03 亿元，较上年同期

增长 95.18%。 
 

报告摘要： 
 预计将获得移动转售牌照，有望成为宽带+无线+新型 OTT 等综合业

务提供商。2014 年 4 月 1 日，公司于中国移动签署《移动通信转售

业务合作协议》，预计公司将获得第三批移动转售牌照，从而可以在

全国范围内开展移动转售业务。有望成为宽带+无线+新型 OTT 等综

合业务的服务提供商，将通信平台价值拓展到手机终端，成为名副其

实的第四大运营商。 

 基于长宽和电信通网络全面打通百兆宽带，接入网业务稳健增长。

2013 年公司主推 50M 以上的高速宽带产品，个人宽带接入覆盖用户

和付费用户都大幅增加。全年新增网络覆盖 1055.4 万户，累计网络

覆盖用户 4405.6 万户，总付费用户达 615.90 万，其中， 50M 以上

大带宽用户为 133.65 万户，占公司总在网用户的比例为 21.7%。

 建立高质量、大规模的 IDC 数据中心，布局云端。鹏博士目前已成

为国内最大的第三方 IDC 数据中心提供商，拥有近 15000 个机柜，

布局于北上广深及成都等地区。2013 年，公司更加注重数据中心价

值的深耕挖掘，不断扩展产品线，从资源型产品，到服务型产品，再

到价值型产品，覆盖个人用户和企业用户，持续提升业务毛利率。

 盈利预测。我们预测 2014/15/16 年公司营业收入分别为 68.75 亿/84.17
亿/103.18 亿元，净利润分别为 4.57 亿/5.33 亿/7.57 亿元，EPS 分别为

0.33/0.39/0.55 元。维持增持评级。 

主要经营指标 2012 2013 2014E 2015E 2016E
营业收入(百万) 2560.22 5818.35 6875.23 8417.08 10317.86
增长率（%） 16.11 127.26 18.16 22.43 22.58
归母净利润(百万) 206.52 403.07 456.65 533.06 756.80
增长率（%） 89.59 95.18 13.29 16.73 41.97
每股收益 0.15 0.29 0.33 0.39 0.55
市盈率 91.84 48.59 42.89 36.74 25.88 
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行情数据 

当前股价 14.17
总股本(百万股) 1,382.13
总市值(百万) 19,584.77
流通市值(百万) 19,584.77
12 个月最高价 20.15
12 个月最低价 7.61
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图 1：财务三张表预测 

资料来源：宏源证券 
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