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欣旺达近期市场表现 

 

事件追踪： 

 公司公布 2013 年年报。公司 2013 年营收为 22.03 亿元，较上年同

期上涨 56.07%；归属于母公司所有者的净利润为 8103.20 万元，较上年

同期增长 13.35%；基本每股收益为 0.33 元，较上年同期增长 13.79%。

归属于母公司净资产为 12.75 亿元，较上年同期增长 4.64%。本期每 10

股派发现金红利 0.50 元(含税)，不送红股，不以公积金转增股本。公司

14 年一季度归属母公司净利润 1513.65 万元，较上年同期增长 9.35% 

事件分析： 

 受益行业高速增长，竞争加剧带来毛利下滑。2013 年，全球消费

电子市场保持小幅增长，以智能手机和平板电脑为代表的消费类智能终

端市场在这一年继续取得快速的成长。新兴的智能终端设备的快速增长

极大的带动了公司业务发展。与手机市场规模扩张相伴的是行业竞争进

一步加剧，从 13 年下半年起毛利出现下滑，公司 13 年毛利为 14.70%，

较上年同期下滑 2.45 个百分点，一季度公司毛利进一步下滑至 12.76%。 

 公司产能继续扩张，客户结构合理。2013 年，公司加强市场开拓，

取得联想、华为、小米、中兴、魅族、步步高、OPPO、金立等客户的

高份额订单。同时，公司还积极进行新客户和新市场及国际化客户的开

拓，成功进入了一家国际化客户，进入了精英、神舟电脑等笔记本，沪

龙、耀马等电动自行车，东城等电动工具行业客户的供应链体系。为了

满足不断增长的订单需求，公司加大产能投入，光明工业园基建已完成，

预计 2014 年下半年可以投入使用，为公司持续发展奠定了产能基础。 

盈利预测与投资建议： 

 盈利预测及投资建议。公司是国内锂离子电池模组制造龙头厂商。

公司主营业务是锂离子电池模组的研发、设计、生产及销售，在手机数

码类电池模组、笔记本电脑类电池模组和动力类电池模组的电源管理系

统研发方面，处于国内同行业领先水平。13 年随着智能终端等下游需求

普及进入后期，低端产品的放量使公司毛利出现下滑。公司是目前二三

线智能终端的主要供货商，随着今年下半年产能的扩张完成以及公司在

电动车、NB 等领域的积极布局，我们认为公司业绩仍将有一定表现，

看好公司未来的发展前景，首次给予公司“增持”的投资评级。 

投资风险： 

 竞争加剧带来的毛利下滑风险 

 

 

 

市场数据：2014 年 4 月 14 日 

收盘价(元)：              24.23 

年内最高/最低（元）： 27.38/20.04 

流通 A股/总股本（亿）：0.76/2.44 

流通 A股市值（亿元）：      18.37 

总市值（亿元）：           58.92 

 

基础数据：2013 年 12 月 31 日 

每股净资产(元)：          5.280 

每股公积金（元）：         2.946 

每股未分配利润（元）：     1.190 
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表格 1 盈利预测                                                 （单位：百万元） 

  2009A 2010A 2011A 2012A 2013A 2014E 

一、营业总收入 466.79  775.71  1031.49  1411.80  2203.39  3084.75  

        营业收入 466.79  775.71  1031.49  1411.80  2203.39  3084.75  

二、营业总成本 433.56  703.01  945.73  1335.66  2115.95  2947.48  

        营业成本 380.06  619.21  824.74  1169.70  1879.55  2622.04  

        营业税金及附加 1.01  1.38  5.38  2.45  7.21  10.80  

        销售费用 9.69  13.78  18.83  22.81  30.70  43.19  

        管理费用 36.59  56.49  85.44  128.36  162.32  231.36  

        财务费用 6.23  12.16  6.49  (0.31) 19.46  15.42  

        资产减值损失 (0.02) (0.01) 4.86  12.64  16.72  24.68  

三、其他经营收益 
      

        公允价值变动净收益 0.00  0.00  0.00  0.00  0.13  0.00  

        投资净收益 0.00  0.00  0.00  0.00  0.22  0.00  

四、营业利润 33.23  72.69  85.76  76.14  87.79  137.27  

        加：营业外收入 8.55  4.32  8.45  9.23  7.94  8.00  

        减：营业外支出 0.03  0.27  0.52  2.43  1.95  1.00  

五、利润总额 41.74  76.74  93.69  82.95  93.78  144.27  

        减：所得税 6.03  11.31  10.71  10.86  10.64  16.59  

六、净利润 35.71  65.43  82.98  72.09  83.14  127.68  

        减：少数股东损益 1.76  2.74  0.31  0.60  2.11  0.00  

归属于母公司所有者的净利润 33.95  62.69  82.67  71.49  81.03  127.68  

七、每股收益： 
      

        (一) 基本每股收益(元) 0.24  0.44  0.48  0.29  0.33  0.52  

        (二) 稀释每股收益(元) 0.24  0.44  0.48  0.29  0.33  0.52  

资料来源：公司公告，山西证券研究所 
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投资评级的说明： 

 

——报告发布后的 6 个月内上市公司股票涨跌幅相对同期上证指数/深证成指的涨跌幅为基准 

 

——股票投资评级标准：  

 

买入：  相对强于市场表现 20%以上 

增持：  相对强于市场表现 5～20%      

中性：  相对市场表现在-5%～+5%之间波动 

减持：  相对弱于市场表现 5%以下 

 

 

 

——行业投资评级标准： 

 

看好：  行业超越市场整体表现 

中性：  行业与整体市场表现基本持平 

看淡：  行业弱于整体市场表现 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

特别申明： 

山西证券股份有限公司(以下简称“本公司”)具备证券投资咨询业务资格。本报告是基于本公司认为可靠的

已公开信息，但本公司不保证该等信息的准确性或完整性。入市有风险，投资需谨慎。在任何情况下，本报告中

的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何

内容所引致的任何损失负任何责任。本报告所载的资料、意见及推测仅反映本所于发布本报告当日的判断。在不

同时期，本所可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。本公司或其关联机构在法律许可的情况下可

能持有或交易本报告中提到的上市公司所发行的证券或投资标的，还可能为或争取为这些公司提供投资银行或财

务顾问服务。客户应当考虑到本公司可能存在可能影响本报告客观性的利益冲突。本公司在知晓范围内履行披露

义务。本报告的版权归本公司所有。本公司对本报告保留一切权利。未经本公司事先书面授权，本报告的任何部

分均不得以任何方式制作任何形式的拷贝、复印件或复制品，或再次分发给任何其他人，或以任何侵犯本公司版

权的其他方式使用。否则，本公司将保留随时追究其法律责任的权利。 


