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投资要点： 
 2014 年第一季度，公司实现营业收入 46,921.59 万元，同比增加

16.79%，实现归属于上市公司股东的净利润、扣非后净利润 1,085.49
万元、1,020.86 万元，同比增加 11.22%、21.47%；公司非公开发行 A
股股票，发行股票数量为 1,120 万股，发行对象为公司前四大股东即

赵剑先生、杜宣先生、李结义先生及徐岷波先生，发行价格为 22.54
元/股，募集资金总额预计不超过 2.6 亿元人民币。 

 

报告摘要： 
 一季度扣非后净利润稳定增长，看好公司全年发展。报告期公司经营

稳健，扣非后净利润增长 21.47%。因一季度占公司全年业绩比重较

小，由于金融创新脚步加快，互联网金融发展迅猛，今年 5 月份券商

创业大会召开在即，泛金融 IT 中要素资产交易电子化成为当前行业

发展的趋势，公司凭借成熟产品与积极创新的态度必将受益行业空间

的持续打开，我们坚定看好公司全年发展。 

 大股东定增，彰显公司经营信心。公司此次向前四大股东定增不超过

2.6 亿人民币，一方面补充公司流动资金，优化公司资本结构，为公

司在互联网金融 IT 业务的创新提供资金支持。另一方面，公司二次

创业重新定位于大金融信息技术服务，此次非公开发行股票定增彰显

了公司高管对公司经营的信心与决心，公司将加速发力金融 IT 业务。

 互联网金融大幕初起，金融 IT 需求强烈。伴随传统金融创新与互联

网金融的逐步兴起，金融 IT 市场空间不断打开。传统金融领域，银

行、券商等传统金融机构的不断创新和系统优化提高金融 IT 存量市

场空间，互联网金融领域的各种新兴业态又使得金融 IT 的增量市场

大放异彩。公司由传统走向创新，将成为金融 IT 服务的业内领航者。

 预测公司 14/15 年 EPS 为 0.58/0.81 元，目标价 30 元，维持“增持”

评级 

主要经营指标 2012 2013 2014E 2015E 2016E 
营业收入(百万) 1883.01 2031.61 2257.53 2462.51 2700.14  
增长率（%） 4.25 7.89 11.12 9.08 9.65 
归母净利润(百万) 71.10 109.21 152.41 211.23  280.46  
增长率（%） 33.98 53.59 39.56 38.59 32.78 
每股收益 0.27 0.42 0.58 0.81 1.04 
市盈率 44.70 29.26 45.95  32.90  25.63  
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