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公司基本资讯 

产业别 电子 
A 股价(2014/4/18) 35.90 
深证成指(2014/4/18) 7455.74 
股价 12 个月高/低 43.4/24.8 
总发行股数(百万) 258.00 
A 股数(百万) 242.36 
A 市值(亿元) 92.62 
主要股东 新疆长盈粤富

股权投资有限

公司(51.61%) 
每股净值(元) 6.77 
股价/账面净值 5.30 

 一个月 三个月 一年 

股价涨跌(%) 
16.4 -3.8 50.8 

 

近期评等 

出刊日期 前日收盘 评等 
   

   

产品组合 

连接器 36.84% 

电磁屏蔽件 21.57% 

金属结构(外观)件 32.37% 

  

  

机构投资者占流通 A股比例 

基金 
35.1% 

社保 
0.0% 

券商集合理财 
0.5% 

 

股价相对大盘走势 
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长盈精密(300115.SZ) Buy 买入

一季度净利润快速增长，符合预期 

结论与建议：  

1Q14 公司净利润成长 32%，且毛利润较上年同期提升了 2 个百分点，为

近 7 个季度以来的新高。显示出公司 CNC 等新增产能进入快速释放阶段，良

率及订单量进一步向好。展望 2014 年，智能终端行业竞争将较加剧，品牌厂

商差异化的竞争策略将进一步提升金属外观件、高端连接器的需求，公司作

为金属件精密制造的龙头势必受益，订单量增长伴随产能利用率爬升将加速

其业绩增长。综合考量，预计 2014-15 年可实现净利润 3.4 亿、4.9 亿，YoY

增长 52%、45%，EPS 为 1.31 元、1.90 元，对应 PE 分别为 27.5 倍、18.9 倍。

维持“买入＂建议。 

 1Q14 净利润增长加速：受益于 CNC 业务的快速成长，公司 2014 年首季度

实现营收 4.1 亿元,YOY 增长 20.1%;实现净利润 5939 万元,YOY 增长

32.2%,EPS0.23 元。公司业绩符合预期。从毛利率情况来看，1Q14 综合

毛利率 34.3%,较上年同期上升 2个百分点，为 3Q12 以来的最高水平。我

们认为公司综合毛利率的持续回升源于两方面原因：一是劳动力成本的

上升趋缓；二是 CNC 设备自 4Q13 开始满产，折旧增加对于业绩影响降低。

展望 2014，我们认为在外观件营收占比继续加大，并且该业务毛利率较

高，将推动其综合毛利率上升。 

 外观件、LED 支架是 14 年成长重要动力：公司的 CNC 产品已切入 Samsung

等大客户（2013 年 Samsung 及其指定客户占公司营收 33.6%，较上年继

续提升了 5.2 个百分点），成为 Samsung gear 最主力的供货商，我们认

为 2014 年将有更多品牌企业推出差异化的高端手机、智能穿戴类产品，

因此公司 CNC 营收有望保持大幅成长态势，我们预计在 1000 台 CNC 设备

保持高利用率的情况下，2014 年该业务 YOY 有望成长 220%至 7 亿元，而

LED 支架产能则将受益于 LED 行业景气回暖而顺利释放，将进一步助力公

司业绩提升。 

 盈利预测和投资建议：预计 2014-15 年可实现净利润 3.4 亿、4.9 亿，YoY

增长 52%、45%，EPS 为 1.31 元、1.90 元，对应 PE 分别为 27.5 倍、18.9

倍。维持“买入＂建议。 

 

年度截止 12 月 31 日  2011 2012 2013 2014F 2015F

纯利 (Net profit) RMB 百万元 159 187 222 337 489 

同比增减 ％ 75.14 17.94 18.24 51.89 45.21 

每股盈余 (EPS) RMB 元 0.62 0.73 0.86 1.31 1.90 

同比增减 ％ 75.14 17.94 18.24 51.89 45.21 

市盈率(P/E) X 58.27 49.40 41.78 27.51 18.94 

股利 (DPS) RMB 元 0.10 0.10 0.10 0.15 0.20 

股息率 (Yield) ％ 0.28 0.28 0.28 0.42 0.56 
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预期报酬(Expected Return；ER)为准，说明如下： 

强力买入 Strong Buy (ER ≧ 30%)；买入 Buy (30% ＞ ER ≧ 10%) 

中性 Neutral (10% ＞ ER ＞ -10%)  

卖出 Sell (-30% ＜ER ≦ -10%)；强力卖出 Strong Sell (ER ≦ -30%) 

附一：合幷损益表 

百万元 2011 2012 2013 2014F 2015F

营业收入 783 1222 1726 2502 3503 

经营成本 491 828 1170 1647 2284 

营业税金及附加 6 9 15 22 30 

销售费用 5 14 21 35 49 

管理费用 111 148 237 358 501 

财务费用 -13 3 20 38 53 

资产减值损失 5 9 8 10 10 

投资收益 0 1 0 0 0 

营业利润 178 212 255 394 576 

营业外收入 6 10 9 10 10 

营业外支出 0 0 1 0 0 

利润总额 183 222 263 404 586 

所得税 24 31 36 57 82 

少数股东损益 0 4 6 10 15 

归属于母公司所有者的净利润 159 187 222 337 489 

附二：合幷资产负债表 6 

百万元 2011 2012 2013 2014F 2015F

货币资金 604 304 235 384 498 

应收账款 148 298 380 494 642 

存货 232 317 386 483 604 

流动资产合计 1235 1087 1215 1337 1470 

长期股权投资 0 0 0 0 0 

固定资产 179 512 903 1256 1507 

在建工程 44 278 93 65 46 

非流动资产合计 280 925 1127 1397 1732 

资产总计 1516 2013 2342 2733 3202 

流动负债合计 195 481 573 688 826 

非流动负债合计 0 4 9 13 15 

负债合计 195 485 583 701 840 

少数股东权益 0 37 73 87 104 

股东权益合计 1321 1491 1686 1945 2258 

负债及股东权益合计 1516 2013 2342 2733 3202 

附三：合幷现金流量表 

百万元 2011 2012 2013 2014F 2015F

经营活动产生的现金流量净额 49 148 303 312 352

投资活动产生的现金流量净额 -244 -548 -309 -332 -377

筹资活动产生的现金流量净额 -36 108 -61 119 144

现金及现金等价物净增加额 -231 -293 -72 99 119
1
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