
 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 第 1页  共 3页 

 

事件： 
 1）发布 2013 年年报，实现营收 2.86 亿元，同比下降 40.48%；净利

润为-5，839.4 万元，同比下降 181.40%。2）发布 2014Q1 季报，实

现营收 6029 万元，同比下降 48.82%；净利润为-2304.32 万元，同比

下降 315.72%。 
 

报告摘要： 
 传统网优业务 2014 年有望受益 4G 投资出现反转。2014 年三大电信

运营商资本开支预算为 3855 亿元，网优行业具有后周期性，传统网

优业务在 2014/15 年有望出现反转。 

 收购凌拓科技，布局可穿戴设备。根据 IDC 预测，2014 年可穿戴设

备的出货量将超过 1900 万部，较 2013 年的销量增加两倍，至 2018
年将达到 1.119 亿部，年复合增长率达到 78.4%。今年 4 月，公司拟

收购凌拓科技。凌拓科技是国内领先的可穿戴设备商。根据对赌协议，

凌拓科技 2014 年收入将达 1.27 亿元，增厚公司利润约 2500 万元。

 成立北京点翼科技，进军手游市场。公司成立点翼科技子公司，进军

手游市场，期望分享手游市场的爆发式增长。 

 设立上海子公司，布局智能家居。智能家居过去几年以年 20%增长，

未来有望步入快速增长阶段，公司欲凭借其在网优领域的技术储备，

快速切入智能家居市场。 

 给予“增持”评级。公司业务结构调整，预测 2014/15/16 年公司营业

收入分别为3.94亿/4.4亿/5.21亿元，净利润分别为0.27亿/0.31亿/0.55
亿元，EPS 分别为 0.17 元、0.20 元和 0.35 元。 

 风险因素：公司在传统网优业务竞争中丢失市场份额；与凌拓科技整

合效果低于预期，在可穿戴设备及智能家居市场竞争能力低于预期。

主要经营指标 2012 2013 2014E 2015E 2016E
营业收入(百万) 480.27 285.87 393.62 440.00 521.03
增长率（%） 10.31 -40.48 37.69 11.78 18.41
归母净利润(百万) 71.74 30.00 27.16 31.26 55.56
增长率（%） 89.59 -58.18 -9.45 15.09 77.73
每股收益 0.67 -0.36 0.17 0.20 0.35
市盈率 27.81 -51.24 110.16 95.72 53.86 
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当前股价 20.50
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图 1：财务三张表预测 

资料来源：宏源证券 
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