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2013A 2014E 2015E 2016E
( ) 777 943 1199 1519
YoY (%) 26 21 27 27
( ) 150 180 247 319
YoY (%) 27 20 37 29
(%) 62.3 64.7 65.4 65.1
ROE(%) 15.4 17.9 19.8 20.4
EPS( /) 0.41 0.49 0.67 0.86
P/E( ) 45.67 38.06 27.69 21.40

P/B( ) 7.03 6.80 5.47 4.36
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2013A 2014E 2015E 2016E 2013A 2014E 2015E  2016E
636 656 912 1320 777 943 1199 1519
538 554 780 1155 293 333 415 529
68 76 100 125 4 28 26 28
10 12 15 19 153 170 210 266
11 14 17 21 165 215 270 334
0 0 0 0 11 11 13 119
9 0 0 0 4 2 3 4
516 499 508 438 0 0 0 0
25 20 30 40 0 0 1 1
295 407 423 358 170 207 290 377
43 40 38 35 14 12 10 10
153 32 17 4 0 1 1 1
1152 1155 1420 1758 184 218 299 387
130 100 120 138 31 37 51 66
0 0 0 0 153 181 248 321
13 21 27 32 3 1 1 2
117 79 93 106 150 180 247 319
36 35 35 35  EBITDA 226 280 387 489
29 29 29 29 EPS 041 049 067 086

7 6 6 6

166 135 155 173
14 15 16 18 2013A 2014E 2015E  2016E

369 369 369 369
225 225 225 225 (%) 260 213 272  26.6
380 410 655 972 (%) 331 217 401 304
972 1004 1249 1566 271 200 374 294

1152 1155 1420 1758
(%) 623 647 654 651
(%) 19.3 190 206 210
2013A 2014E 2015E 2016E  ROE(%) 15.4 18 20 20
238 244 339 424  ROIC(%) 267 327 457 695

153 181 248 321
67 85 111 131 (%) 144 117 109 9.9
11 11 13 19 (%) 2843 2143 1877 16.74
0 0 1 1 488 653 762 954
23 15 8 110 488 653 762 954

6 4 3 3
-201 70 125 .66 074 082 093 0096
180 100 110 50 13 12 13 13
24 5 10 10 1627 1944 1729  17.95

45 25 5 6
10 -157 12 17 ( ) 041 049 067 086
0 0 0 0 ( 064 066 092 115
17 0 0 0 ( ) 263 272 338 424

185 0 0 0
172 0 0 0 PE 46 38 28 21
21 157 12 17 PB 7 7 5 4
45 17 226 375  EV/EBITDA 28 23 16 13
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