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投资要点： 
 金证股份发布关于签署战略合作协议的公告，中山证券与公司在互联

网金融领域展开全面战略合作，面对投资者的金融理财需求，共同打

造证券交易、金融服务、营销一体化的综合金融平台，推动证券公司

技术体系与服务模式的创新发展。 
 

报告摘要： 
 携手中山证券，深化互联网金融发展路径。2013 年作为互联网金融

元年，互联网金融创新不仅仅停留在概念上，商业模式也开始落地。

余额宝开创了互联网金融新时代，公司作为参与方和推动者助力金融

创新。券商作为金融创新的主体，从交易、服务到数据、营销等各个

环节，互联网金融创新均大有可为，此次与中山证券深度合作，可以

共同探索互联网金融的发展路径，推动互联网金融进一步落地。 

 从金融 IT 服务商向金融业务参与者转型布局，分享互联网金融收益。

公司此次合作，可以参与到具体的金融业务，分享互联网金融流量增

长收益。随着互联网金融业务的大量涌现，现有的业务形态有望被打

破，传统标准化产品将向非标准化的定制服务转型。此时公司定位从

传统的 IT 服务商向参与到具体的互联网金融业务转移，未来可以通

过合作等方式与金融企业分享收益。 

 互联网金融业务变现模式创新，未来有望在互联网金融产品设计上创

新。未来互联网金融领域有三点机会，即数据采集，信用标准化以及

规模化运营平台。公司通过平台搭建技术服务商向上游数据端布局具

有先发优势，未来成为互联网金融产品设计者将极具资源和渠道优

势。公司互联网金融业务战略稳步推进发展，未来业绩持续增长动力

十足。 

 预测公司 14/15 年 EPS 为 0.58/0.81 元，目标价 30 元，维持“增持”

评级。 

主要经营指标 2012 2013 2014E 2015E 2016E 
营业收入(百万) 1883.01 2031.61 2257.53 2462.51 2700.14  
增长率（%） 4.25 7.89 11.12 9.08 9.65 
归母净利润(百万) 71.10 109.21 152.41 211.23  280.46  
增长率（%） 33.98 53.59 39.56 38.59 32.78 
每股收益 0.27 0.42 0.58 0.81 1.04 
市盈率 44.70 29.26 41.41  29.65  23.10  
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