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 投资要点： 

公司专注于转向器和减震器零部件生产 

公司从事的主要业务是：汽车转向器零部件与减震器零部件的研

发、生产与销售。按配套数量测算，公司齿条和活塞杆半成品产

品为国内汽车市场配套比例行业领先，其他零部件产品的市场份

额具备较大的提升潜力。 

收入持续增长 净利润有所下滑 

2011 年-2013 年，公司主营业务分别实现营业收入 3.65 亿元、4.19

亿元和 5.31 亿元，主营业务突出，占全部收入的 98.84%、98.77%

和 98.57%；同期公司综合毛利率分别为 24.25%、26.89%和 22.65%。

2013 年毛利率下降的原因是人工成本及折旧等制造费用上升以

及公司主要产品售价略有降低。未来随着募集资金投资项目的实

施，公司有望进一步实现产品结构的优化与利润空间的拓展。 

公司在行业内竞争优势明显 

公司的竞争优势有：1）技术研发优势；2）质量优势；3）市场地

位优势。 

上市 6 个月内的合理估值区间为 8.44~10.12 元 

我们认为给予公司 14 年每股收益 20 倍市盈率这一估值水平较为

合理，以该市盈率为中枢且正负区间为 20%的公司合理估值区间

为 8.44-10.12 元，相对于 2014 年的动态市盈率（发行后摊薄）为

18.18-21.82 倍。 

建议询价价格为 6.74 元 

在老股不进行转让的前提下，新股发行价格由项目资金需求量、

新股发行费用和新发股数确定。假定公司发行 2667 万股新股，则

公司总股本为 1.27 亿股，公司本次募集资金额为 1.50 亿元，据此

推算发行价格为 7.01 元，对应 2014 年动态市盈率 15.12 倍。 

 数据预测与估值： 

至 12 月 31 日（￥.百万元） 2013A 2014E 2015E 2016E 

营业收入 531.11 574.46 683.70 731.64 

年增长率 26.63% 8.16% 19.02% 7.01% 

归属于母公司的净利润 40.89 49.50 63.43 68.28 

年增长率 -14.03% 21.07% 28.14% 7.64% 

（发行后摊薄）每股收益（元） 0.38 0.46 0.59 0.64 

注：有关指标按最新总股本计算 上海证券研究所 
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一、行业背景 

1.1 公司所处行业及简况 

公司主营业务是汽车转向器零部件与减震器零部件的研发、生产与销

售，核心产品转向器齿条和减震器活塞杆均为汽车重要的保安杆件。所处

的行业为汽车零部件制造业，从属于汽车行业。 

近十多年来，国际汽车零部件企业看重中国劳动力成本优势和庞大的

汽车需求，纷纷到国内合资或独资建厂，带动我国汽车零部件制造业快速

发展。2001 年以来，先后经历了 2002 年、2006 年和 2007 年三次增长高峰，

到 2012 年，汽车零部件及配件制造行业实现销售收入 22000 多亿元，同比

增长 10%以上。 

 

1.2 行业增长前景 

汽车零部件行业和汽车工业的发展关系密切，改革开放以来，特别是

2000 年之后，我国国民经济保持平稳较快发展，汽车工业也逐渐步入黄金

发展阶段。2013 年全国汽车产销量分别达到 2211.68 万辆和 2198.41 万辆，

同比增长 14.8%和 13.9%，连续第五年位居世界第一。近年来，虽然受国

家政策调整和环保及城市拥堵问题日益严重的制约，汽车产销量增速有所

放缓，但基于国内较低的人均汽车保有量，我们认为行业仍有广阔的发展

空间，将逐步从快速增长向稳步增长转变。而汽车消费的繁荣也将推动汽

车零部件需求的持续上升。 

 

 

图 1 2001-2012 年我国汽车零部件制造业销售收入及增速变化情况 

 

数据来源：公司招股说明书 上海证券研究所 
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伴随着整车行业的不断发展，大部分主流转向器总成和减震器总成长

面临着成本居高不下与产能不足的问题，更加依赖具备专业性、研发能力

和规模化生产的二级供应商，广泛采用外部采购配套的模式。这也增加了

公司成品加工业务的市场需求。此外，有利于行业发展的下游需求因素还

包括出口的快速增长和国内汽车售后市场的不断发展壮大。 

综合考虑，我们认为下游市场的需求仍比较旺盛，行业仍有较大的增

长空间。 

1.3 行业特点 

转向器作为汽车的重要功能部件，既体现汽车整车技术含量，也是安

全性能实现的关键主体。对零件的几何尺寸加工精度要求也很高，对原材

料和加工工艺也有特殊要求。减震器属于汽车悬挂系统，是保证汽车在道

路上安全、平稳行驶的重要部件，活塞杆是减震器的核心零件之一，性能

要求很高。 

此外，行业还具有较强的周期性和不明显的季节性。 

1.4 行业竞争结构及公司地位 

按配套数量测算，公司齿条和活塞杆半成品产品为国内汽车市场配套

比例行业领先，其他零部件产品的市场份额具备较大的提升潜力。 

2013 年数据显示，转向器方面，公司齿条产品、齿轮半成品、输入轴

半成品和阀套半成品的配套比例分别达到 29.42%、5.52%、16.65%和 5.05%，

减震器活塞杆方面，配套比例达到 32.60%。公司齿条和活塞杆半成品产品

在配套数量上市场占有率较高，客户已涵盖了一大批国内主要转向器及减

震器总成厂，在行业内已处于领先地位。  

图 2 2001-2013 年我国汽车产销量及增速变化情况 

 

数据来源：公司招股说明书 上海证券研究所 
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受产能限制，公司转向器齿轮、输入轴、阀套等其他零件产销量、配

套比例较低，鉴于上述产品的客户与转向器齿条产品的客户高度一致，如

果未来产能能够顺利提升，有望持续扩大配套比例。 

但是公司目前整体收入规模较小，主要产品的产值占相关零部件市场

总产值的比例较低。 

公司目前在转向器杆件和减震器活塞杆二级配套市场中已占据领先地

位，只有少数几家与公司构成竞争关系的专业二级配套商，主要包括浦项

世亚线材（南通）有限公司、上海格尔汽车附件有限公司、锦州万友机械

部件有限公司和宁波市鄞州行健轴业有限公司。 

1.5 公司竞争优势 

公司的竞争优势主要体现在： 

1）技术研发优势：公司管理、技术人员中大部分为国内汽车零部件行

业和材料加工方面的专家，对行业及产品有着深入了解，能够帮助公司更

为准确地把握行业发展的动向、定位产品研发的方向。公司高度重视新产

品和新技术的开发与创新工作，以此作为公司保持核心竞争力的重要保证，

技术开发与研究的投入力度都比较大，技术研发团队建设也不断加强，且

全部核心技术人员已成为公司股东，具有很强的团队凝聚力。 

2）质量优势：公司已经建立了完善的质量管理体系及产品检验体系，

在产品研发、原材料采购和贮存、生产、销售及售后等环节实施严格的质

量控制措施。转向器齿条与减震器活塞杆的产品规格达到 300 多种，配套

车型众多，质量稳定可靠。多年来，公司被多家客户评为优秀供应商和战

略合作伙伴。 

3）市场地位优势：公司通过多年的市场开拓和积累，已在全国主要汽

车生产基地建立生产基地和营销网络体系，大量产品通过国内主流转向器

和减震器总成生产商以及整车厂的认证，成为其独家或主要供应商。较大

的生产规模和较强的供货能力成为赢得市场竞争优势的关键。 

但公司在筹资渠道和产能上的不足也一定程度上限制了公司的快速发

展。 

二、公司分析及募集资金投向 

2.1 公司历史沿革及股权结构，实际控制人的简况 

上海北特科技股份有限公司由北特金属制品有限公司依法整体变更设

立，承继了北特金属的全部资产、负债、权益，已完成了所有资产的产权

变更手续。公司的主要发起人为靳坤、谢云臣、靳晓堂等 23 名自然人。 
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图 3 公司股权结构图 

 

数据来源：公司招股说明书 上海证券研究所 

2.2 公司业务简况及收入利润结构变化 

公司主营业务是汽车转向器零部件与减震器零部件的研发、生产与销

售。产品包括转向器零部件类的齿条产品、齿轮半成品、输入轴半成品和

阀套半成品，以及减震器零部件类的活塞杆成品和半成品。 

图 4 公司产品应用示意图 

 

数据来源：公司招股说明书 上海证券研究所 

 

2011 年-2013 年，公司主营业务分别实现营业收入 3.65 亿元、4.19 亿

元和 5.31 亿元，主营业务突出，占全部收入的 98.84%、98.77%和 98.57%。 
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从产品类别看，转向器类零部件和减震器类零部件基本上各占主营业

务的一半，减震器类零部件比例略高，2013 年分别占到主营业务收入的

45.45%和 54.55%。细分产品来看，齿条半成品、活塞杆半成品和活塞杆成

品占比较高，分别占到主营业务收入的 32.85%、27.27%和 27.28%。 

表 1：公司按产品分类的营业收入情况（万元） 

项目 
2013 年 2012 年 2011 年 

金额 比例 金额 比例 金额 比例 

转向类（齿条及

相关部件） 
23,793.41  44.80% 17,666.68  42.12% 17,822.80  48.86% 

减震类（活塞杆

及相关部件） 
28,557.50  53.77% 23,758.41  56.65% 18,235.50  49.99% 

其他业务 760.38  1.43% 516.65  1.23% 422.60  1.16% 

合计 53,111.29  100.00% 41,941.74  100.00% 36,480.90  100.00% 

数据来源：公司招股意向书；上海证券研究所整理 

 

2.3 募集资金投向 

本次发行所募集资金将分别用于以下项目： 

表 2： 公司的募集资金项目计划概况 

序

号 
项目名称 建设期 

预计投资总额

（万元） 

运用募集资金

总额（万元） 
内部收益率 

静态投资回

收期 

1 

汽车用高精度转向器

齿条及减震器活塞杆

产业化项目（上海） 

24 个月 11,000.00  7,000.00  29.25% 4.9 

2 

汽车用高精度减震器

活塞杆产业化项目

（天津） 

20 个月 8,600.00  5,000.00  25.14% 4.44 

3 

汽车用转向机零部件

和减震器零部件产业

化项目（长春） 

22 个月 5,458.00  3,000.00  26.13% 5.39 

合计 25,058.00  15,000.00    

数据来源：公司招股意向书 上海证券研究所 

按照发行 2,667 万股，每股需募集资金 5.62 元 

汽车用高精度转向器齿条及减震器活塞杆产业化项目（上海） 

项目建设的具体内容是汽车用高精度转向器齿条成品与减震器活塞杆

成品产业化。公司将在充分利用原有设施的基础上，引进国内外先进设备，

2013 年达产后将新增以下产能：高精度转向器齿条成品 100 万支、高精度

减震器活塞杆成品 400 万支。项目建设周期安排为 24 个月，达产后能增加

年营业收入 18,455 万元，实现税后净利润 3,500 万元。 

汽车用高精度减震器活塞杆产业化项目（天津） 
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项目建设的具体内容是汽车用高精度减震器活塞杆成品产业化，将新

建八条高精度减震器活塞杆成品流水线。项目 2014 年达产后将新增高精

度减震器活塞杆成品产能 800 万支。对于公司对客户就近供货、就近提供

技术保障、快速抢占市场具有重要的意义，将确定公司在该区域的领先优

势。项目建设周期安排为 20 个月，达产后能增加年营业收入 13,550 万元，

实现税后净利润 2,376 万元。 

汽车用转向机零部件和减震器零部件产业化项目（长春） 

项目的建设内容为汽车的转向器零部件和减震器零部件产业化，项目

预计 2014 年达产。公司的两大客户一汽光洋转向装置有限公司、一汽东

机工减振器有限公司就位于长春，项目的投产将有利于公司对客户就近供

货、就近提供技术保障，对保持市场的地位及开拓新客户具有重要的意义。

项目建设周期安排为 22 个月，达产后能增加年营业收入 10,421 万元，实

现税后净利润 1,411 万元。 

三、财务状况和盈利预测 

3.1 综合毛利率略有下滑 

2011-2013 年，公司主营业务毛利分别为 8,845.44 万元、11,279.72 万

元和12,028.48万元，2012年和2013年分别实现了27.52%和6.64%的增长。

从毛利的内部构成上看，公司毛利主要来自于主要产品转向器类零部件和

减震器类零部件，报告期内二者对毛利总额的合计贡献分别为 97.97%、

96.22%、97.59%。 

同期公司综合毛利率分别为 24.25%、26.89%和 22.65%。2013 年毛利

率较 2012 年下降了 3.78 个百分点，主要原因是人工成本及折旧等制造费

用上升以及公司主要产品售价略有降低。未来随着募集资金投资项目的实

施，公司有望进一步实现产品结构的优化与利润空间的拓展。 

表 3：公司主要产品毛利率 

项目 2013 年 增长率 2012 年 增长率 2011 年 

1、营业收入(单位：万元) 

转向类（齿条及相

关部件） 
23793.41 34.68% 17666.68 -0.88% 17822.8 

减震类（活塞杆及

相关部件） 
28557.5 20.20% 23758.41 30.29% 18235.5 

其他业务 760.38 47.18% 516.65 22.26% 422.6 

合计 53111.29 26.63% 41941.74 14.97% 36480.9 

2、营业成本(单位：万元) 

转向类（齿条及相

关部件） 
17821.59  41.80% 12568.54  -5.25% 13265.28  

减震类（活塞杆及

相关部件） 
22790.17  26.59% 18002.72  27.44% 14126.88  
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其他业务 471.05  419.01% 90.76  -62.70% 243.30  

合计 41082.81  33.99% 30662.02  10.95% 27635.46  

3、毛利（万元） 

转向类（齿条及相

关部件） 
5971.82  17.14% 5098.14  11.86% 4557.52  

减震类（活塞杆及

相关部件） 
5767.33  0.20% 5755.69  40.09% 4108.62  

其他业务 289.33  -32.06% 425.89  137.53% 179.30  

合计 12028.48  6.64% 11279.72  27.52% 8845.44  

4、毛利率（%） 

转向类（齿条及相

关部件） 
25.10% 

 
28.86% 

 
25.57% 

减震类（活塞杆及

相关部件） 
20.20% 

 
24.23% 

 
22.53% 

其他业务 38.05% 
 

82.43% 
 

42.43% 

合计 22.65% 
 

26.89% 
 

24.25% 

数据来源：公司招股意向书；上海证券研究所整理 

 

3.2 主营业务收入增长 净利润有所下滑 

公司营业收入从 2011 年的 3.65 亿元增长到 2013 年的 5.31 亿元，年复

合增长率为 20.66% 。公司营业收入增长的主要原因有：（1）宏观经济的

快速发展和居民收入的提高；（2）汽车行业提高专业化生产水平，零部件

生产企业要调整为面向社会的、独立的专业化零部件生产企业；（3）公司

在长春、天津设立子公司，有助于抢占当地市场份额；（4）公司客户资源

广泛；（5）售后市场的扩大。 

同期公司分别实现归母公司净利润 4,038.21 万元、4,755.89 万元和

4,088.54 万元，2013 年受宏观经济增速放缓及国家产业政策调整的影响，

净利润有所下滑，降幅达到 14.03%。 

3.3 应收账款周转率略低 存货周转率好于行业平均水平 

公司 2013年的应收账款周转率 5.30，略低于行业可比公司中位数 5.53，

公司重视应收账款的管理，对客户实行额度内的滚动赊销，从而控制应收

账款的余额，平均回款天数控制在 2 个月左右。报告期内公司 99%以上的

应收账款账龄都在 1 年以内，应收账款资产质量和营运效率较高。 

公司 2013 年的存货周转率 3.88，高于行业可比上市公司中值 2.48。公

司 2012 年的存货周转率略有下降，主要受经营特点影响，随着公司产销规

模扩大，期末存货余额逐年增长。 

表 4： 同行业重点上市公司营运能力比较 （单位：次/年） 

证券代码 证券简称 
应收账款周转率 存货周转率 

2013A 2012A 2011A 2013A 2012A 2011A 
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002488.SZ 金固股份 6.79 6.39 7.05 2.15  2.01  2.34  

002363.SZ 隆基机械 4.47 4.39 4.68 1.73  1.91  2.75  

300100.SZ 双林股份 3.95 4.59 4.94 3.73  3.85  3.56  

002283.SZ 天润曲轴 4.60 3.65 4.73 1.98  1.43  2.46  

002434.SZ 万里扬 5.81 5.78 5.96 2.86  2.95  2.47  

000559.SZ 万向钱潮 6.01 6.10 6.89 4.87  4.68  4.77  

002536.SZ 西泵股份 5.05 4.71 5.54 2.48  2.18  3.04  

002355.SZ 兴民钢圈 6.57 6.05 11.78 1.64  1.89  3.21  

002284.SZ 亚太股份 5.53 5.24 4.83 6.27  5.78  5.91  

002406.SZ 远东传动 3.61 3.11 4.47 2.60  2.57  4.78  

002448.SZ 中原内配 12.29 9.87 9.43 2.45  2.60  2.81  

行业可比上市公司中值 5.53 5.24 5.54 2.48 2.57 3.04 

603009.SH 北特科技 5.30 5.07 5.70 3.88 3.49 4.46 

资料来源：公司招股意向书等；上海证券研究所整理 

 

3.4 主要资产偿债能力仍有提高空间 

公司 2012 年的流动比率 0.94，低于行业可比上市公司中值 1.35。公司

2012 年的速动比率 0.66，低于行业可比上市公司中值 0.97。公司 2012 年

的资产负债率 61.26%，高于行业可比上市公司中值 40.67%。 

由于可比公司均为上市公司，其融资渠道较广，除了债权融资，还可

以借助股权融资等途径融通资金，流动比率及速动比率中值高于北特科技。，

由于融资渠道较为单一，主要依靠银行借款等间接融资方式，因此公司短

期借款增长较快，资产负债率高于行业中值且呈现上升趋势。 

表 5： 同行业上市公司偿债能力比较 

证券代码 证券简称 
流动比率 速动比率 资产负债率(%) 

13A 12A 11A 13A 12A 11A 13A 12A 11A 

002488.SZ 金固股份 0.97  1.05  1.55  0.63  0.64  1.10  62.44  52.48  41.90  

002363.SZ 隆基机械 1.35  1.01  1.24  0.71  0.48  0.72  40.67  50.22  47.84  

300100.SZ 双林股份 1.33  1.91  2.27  0.99  1.52  1.82  45.58  34.57  32.78  

002283.SZ 天润曲轴 1.14  1.29  2.03  0.72  0.84  1.47  32.87  31.64  26.70  

002434.SZ 万里扬 1.48  1.94  2.74  1.16  1.55  2.07  38.16  31.92  27.82  

000559.SZ 万向钱潮 1.36  1.78  1.27  0.97  1.28  0.94  60.56  53.56  53.18  

002536.SZ 西泵股份 1.16  1.24  1.91  0.70  0.76  1.40  46.39  40.57  32.31  

002355.SZ 兴民钢圈 1.90  2.13  1.46  1.10  1.40  0.96  33.74  31.63  39.25  

002284.SZ 亚太股份 1.19  1.28  1.38  0.87  0.97  1.05  52.11  49.33  48.76  

002406.SZ 远东传动 7.13  10.6  11.76  5.80  8.68  10.36  10.56  6.92  6.31  

002448.SZ 中原内配 2.37  5.66  1.76  1.73  4.35  1.11  23.82  17.83  30.18  

行业可比上市公司中值 1.35  1.78  1.76  0.97  1.28  1.11  40.67  34.57  32.78  

603009.SH 北特科技 0.94  0.94  1.02  0.66  0.59  0.67  61.26  58.21  55.86  

资料来源：公司招股意向书等；上海证券研究所整理 
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3.4 盈利预测及主要假设 

1）各业务的毛利率基本维持在目前水平，不出现大范围、大幅度的降

价； 

2）募投项目进展顺利，分别于 2014-2016 年释放产能； 

3）下游整车行业保持平稳增长。 

基于以上假设，我们预计 2014-2016 年归属于母公司的净利润分别为

4950 万元、6343 万元和 6828 万元，同比增长 21.07%、28.14%和 7.64%。

假定公司发行 2667 万股新股，则公司总股本为 10667 万股，相应的稀释后

每股收益为 0.46 元、0.59 元和 0.64 元。 

四、风险因素 

4.1 汽车行业周期性波动及细分行业市场规模增速放缓的风险 

汽车零部件行业的景气度主要取决于下游整车制造业的发展状况，而

汽车行业的需求和供给受国内乃至全球的宏观经济影响较大。汽车作为中

高档耐用消费品，其需求受宏观经济以及居民收入水平的影响较大。如果

未来下游整车制造业发展速度减缓，国内汽车销量的增速放缓、停滞，将

影响公司所属的细分零部件市场规模的进一步扩张。 

4.2 原材料价格波动的风险 

公司生产用主要原材料为热轧圆钢，2011 年、2012 年和 2013 年热轧

圆钢占生产成本的比例分别为 74.79%、68.28%和 67.04%，热轧圆钢价格

高低对公司毛利率有重要影响。如果热轧圆钢价格未来持续大幅波动，且

公司不能及时在产品定价方面转嫁此风险，将会对公司毛利率水平产生直

接影响，从而影响其盈利水平。 

4.3 无法获得所得税优惠的风险 

2008 年公司被认定为高新技术企业，2011 年公司通过高新技术企业复

审，资格有效期 3 年，2011 年-2013 年公司按 15%的优惠税率计缴企业所

得税。公司 2014 年需按新申报企业的要求重新申请高新技术企业，一旦公

司未被继续认定为高新技术企业，则不能继续享受企业所得税税收优惠政

策，或未来国家主管部门对上述所得税的税收优惠政策作出调整，可能会

对公司的经营业绩和利润水平产生不利影响。 
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五、估值及定价分析 

5.1 国内/国际同类公司比较分析 

基于已公布的 2013 年业绩和 2014 年预测业绩的均值，可比上市公司

14 年、15 年平均市盈率为 23.79 倍、17.81 倍。 

表 6 国内可比公司估值 

证券代码 证券简称 股价 
EPS PER(倍) 

PB 
2013A 2014E 2015E 2013A 2014E 2015E 

002488.SZ 金固股份 11.70  0.25  0.46 0.75 46.73  25.27  15.61  2.29  

002363.SZ 隆基机械 18.89  0.35  0.59 0.79 53.47  31.94  24.02  2.21  

002283.SZ 天润曲轴 6.51  0.18  0.25 0.31 36.03  26.28  20.71  1.19  

002434.SZ 万里扬 12.00  0.43  0.56 0.67 28.03  21.25  17.81  2.01  

000559.SZ 万向钱潮 8.33  0.28  0.35 0.41 30.01  23.48  20.41  4.61  

002536.SZ 西泵股份 19.02  0.26  0.49 0.83 72.16  38.85  22.82  1.57  

002284.SZ 亚太股份 9.68  0.48  0.63 0.81 20.27  15.33  11.97  2.30  

002406.SZ 远东传动 9.70  0.45  0.55 0.65 21.67  17.64  14.92  1.29  

002448.SZ 中原内配 12.09  0.69  0.86 1.01 17.51  14.03  11.98  1.62  

行业可比上市公司平均 36.21  23.79  17.81  2.12  

数据来源：Wind 资讯，上海证券研究所（对应股价为 2014-6-13 日收盘价） 

 

5.2 公司合理的估值水平及价格区间 

公司的竞争优势有：1）技术研发优势；2）质量优势；3）市场地位优

势。我们认为给予公司 14年每股收益 20倍市盈率这一估值水平较为合理，

以该市盈率为中枢且正负区间为 20%的公司合理估值区间为 8.44-10.12元，

相对于 2014 年的动态市盈率（发行后摊薄）为 18.18-21.82 倍。 

在老股不进行转让的前提下，新股发行价格由项目资金需求量、新股

发行费用和新发股数确定。假定公司发行 2667 万股新股，则公司总股本为

1.27亿股，公司本次募集资金额为 1.50亿元，据此推算发行价格为 7.01元，

对应 2014 年动态市盈率 15.12 倍。 

 

附表 1 公司损益简表及预测（单位：百万元人民币） 

指标名称 2012A 2013A 2014E 2015E 2016E 

一、营业总收入 41,942 53,111 57,446 68,370 73,164 

二、营业总成本 36,751 48,699 55,305 60,642 64,426 

营业成本 30,662 41,083 46,382 50,017 52,783 

营业税金及附加 115 150 178 213 234 

销售费用 1,472 1,492 1,912 2,284 2,505 

管理费用 3,113 4,051 4,779 5,710 6,264 
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财务费用 1,363 1,586 1,912 2,284 2,505 

资产减值损失 26 337 191 228 251 

三、其他经营收益 0 0 0 0 0 

公允价值变动净收益 0 0 0 0 0 

投资净收益 0 0 0 0 0 

四、营业利润 5,191 4,413 5,832 7,728 8,738 

加：营业外收入 860 259 471 448 448 

减：营业外支出 28 4 28 27 27 

五、利润总额 6,023 4,667 6,275 8,149 9,159 

减：所得税 1,122 523 1,275 1,758 2,289 

六、净利润 4,901 4,144 5,000 6,390 6,869 

少数股东损益 145 56 50 47 42 

归属于母公司所有者

的净利润 
4,756 4,089 4,950 6,343 6,828 

七、摊薄每股收益（元） 0.45  0.38  0.46  0.59  0.64  

资料来源：公司招股意向书，上海证券研究所 
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