
 

 

        1  

带带快快带摘带带快快带摘带带快快带摘带带快快带摘 丝丝丝丝

--------

 

 

 

 

丝丝丝丝

2014

 

 

个个个个

2014 -2016 2014 -2016

EPS 0.13 0.55 0.70 PE 91 22

17  

个个个个

 

 

 

 

市市态态市数主要市市态态市数主要市市态态市数主要市市态态市数主要 评评评评 主主主主

主主主主

//// %%%% 主主主主

1  3  12  

0.55/0.03 0.55/0.06 0.55/0.14 

 239177378.000 

A  239177378.000 

3  2852505.056 

 

主主主主

 16.832696 

 6.471464 

 
2.789352 

 

主

主主主主

  

  
 

 

个个 个

带意引引-搞搞带带搞战引性个

S0400512090001个

    快带开成-带提-快指丝  



 

 

        2  

  

 

开丝  ................................................................................................................................. 3 

快丝  ..................................................................... 3 

快将开丝  ............................. 3 

快将快丝  ............................. 4 

快将3丝  ................................................. 5 

快将成丝  ..................................... 6 

3丝  ......................................................................... 6 

3将开丝  ......................................... 6 

3将快丝  ......................................... 7 

3将3丝  ................................................. 8 

3将成丝  ......................................... 8 

成丝  ..................................................................................................................................................... 9 

指丝  ..................................................................................................................................................... 9 

提丝  ..................................................................................................................................................... 9 

摘丝  ..................................................................................................................................................... 9 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

        3  

个个

 

 

丝丝丝丝

快将开丝快将开丝快将开丝快将开丝 丝丝丝丝

4

 

20%

 

    

 

 

 

 

 

  

快丝快丝快丝快丝 丝丝丝丝

开丝开丝开丝开丝 丝丝丝丝



 

 

        4  

5

60% 30%  

 

 

1采1采1采1采 采采采采采采采采采采采采采采采采采采采采采采采采采采采采采采采采采采采采采采采采采采采采采采采采采采采采 2采2采2采2采 采采采采

    

WIND                             WIND  

快将快丝快将快丝快将快丝快将快丝 丝丝丝丝

2014 5

6

 



 

 

        5  

 

209 10

 

快将3丝快将3丝快将3丝快将3丝 丝丝丝丝

2013 30%

15%-20% 2013

2014 2020 5000

 

 

 

3333采采采采  

 

WIND  



 

 

        6  

快快快快将成丝将成丝将成丝将成丝 丝丝丝丝

——

100  

 

 

  

4444采采采采 WTIWTIWTIWTI 采采采采采采采采采采采采采采采采采采采采采采采采采采采采 5555采采采采 采采采采

个个个 个

WIND                              WIND  

 

 

3将开丝3将开丝3将开丝3将开丝 丝丝丝丝

 

3丝3丝3丝3丝 丝丝丝丝



 

 

        7  

 

 

6666采采采采 采采采采

个

个 个 个 个

个 意映化个 性带化个 搞带化个 个 个

个 性指化个

个

战带化个

个

个 个 个 个 个 个 个 引带带化个

个 性带化个

个 个 个

 

 

3将快丝3将快丝3将快丝3将快丝 丝丝丝丝

 

 

3400

2015 800 30

2015 5000

25%  

 



 

 

        8  

7777采采采采 ““““ ”””” 采采采采

个 个 个 个

个

个 指带带带 个 意搞带带 个

个

个

映带带

意带 个

攀意指

引搞 个

 

3将3丝3将3丝3将3丝3将3丝 丝丝丝丝

2014

 

 

 

3将成丝3将成丝3将成丝3将成丝 丝丝丝丝

2013 3

5



 

 

        9  

 

500

 

 

 

8888采采采采 采采采采

 

 



 

 

        10  

 

丝

快布开成 -快布开提 快布开成 -快布开提 EP能 布将开惠 布将持持 布将7 PE

望开 快快 开7 丝

 

 

引  个

性  个

意  个

战  个

指  个

个

 

成丝成丝成丝成丝 丝丝丝丝

指丝指丝指丝指丝 丝丝丝丝



 

 

        11  

 

 2012A 2013A 2014E 2015E 2016E 

      

%  6.63%个 -3.99%个 15.00%个 15.00%个 20.00%个

EBITDA %  23.44%个 5.79%个 49.96%个 270.52%个 26.09%个

EBIT %  20.54%个 -8.90%个 99.89%个 289.16%个 26.50%个

%  6.69%个 -10.78%个 218.45%个 309.81%个 27.47%个

      

      

%  19.83%个 20.28%个 23.58%个 43.64%个 43.71%个

EBITDA/ %  6.64%个 7.31%个 9.54%个 30.72%个 32.28%个

EBIT/ %  5.40%个 5.13%个 8.91%个 30.16%个 31.79%个

%  4.37%个 4.03%个 7.58%个 25.64%个 27.03%个

      

      

 1.12 个 2.07 个 1.92 个 2.17 个 2.28 个

 1.07 个 2.02 个 1.19 个 1.53 个 1.59 个

 0.38 个 1.39 个 0.60 个 0.87 个 0.90 个

EBITDA/  3.52 个 4.88 个 15.13 个 47.62 个 73.20 个

      

      

 2.04 个 2.41 个 4.00 个 4.00 个 4.00 个

 18.57 个 21.74 个 1.43 个 1.43 个 1.43 个

 1.90 个 1.99 个 2.50 个 2.50 个 2.50 个

 1.29 个 1.40 个 1.55 个 1.71 个 1.95 个

 0.61 个 0.46 个 0.49 个 0.52 个 0.55 个

      

      

ROE  4.88%个 2.73%个 5.71%个 19.67%个 21.68%个

ROA  2.21%个 1.24%个 2.61%个 9.07%个 10.10%个

ROIC  2.21%个 1.24%个 2.61%个 9.07%个 10.10%个

 18.56%个 -0.44%个 48.16%个 63.27%个 17.70%个

      

      

 83.17%个 83.61%个 84.05%个 85.62%个 87.23%个

 45.15%个 31.59%个 35.32%个 31.71%个 31.34%个

      

提丝提丝提丝提丝 丝丝丝丝
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 2012A 2013A 2014E 2015E 2016E 

      

 413.75个 397.25个 456.84 个 525.36 个 630.44 个

 320.189个 301.989个 342.63 个 288.95 个 346.74 个

 6.65个 6.26个 3.65 个 4.20 个 5.04 个

 0.28 个 0.50 个 4.57 个 5.25 个 6.30 个

 59.17 个 59.45 个 62.42 个 65.54 个 68.82 个

EBITDA 27.461个 29.051个 43.56 个 161.41 个 203.53 个

EBIT 22.36 个 20.37 个 40.72 个 158.46 个 200.45 个

 7.80个 5.95个 2.88 个 3.39 个 2.78 个

 14.00 个 12.84 个 37.84 个 155.07 个 197.66 个

 2.68个 2.74个 5.68 个 23.26 个 29.65 个

 11.32 个 10.10 个 32.16 个 131.81 个 168.02 个

 0.09 个 0.04 个 0.13 个 0.55 个 0.70 个

 
 

     

      

 342.70 个 561.54 个 629.99 个 683.47 个 809.06 个

 115.05 个 376.99 个 197.14 个 275.00 个 318.89 个

 17.24 个 13.89 个 239.84 个 202.26 个 242.72 个

 321.33 个 284.43 个 295.29 个 308.10 个 323.93 个

 9.28 个 9.40 个 9.40 个 9.40 个 9.40 个

 675.75 个 857.35 个 936.68 个 1002.97 个 1144.39 个

 75.00 个 115.00 个 115.00 个 115.00 个 115.00 个

 168.32 个 151.64 个 137.05 个 115.58 个 138.70 个

 0.00 个 0.81 个 68.53 个 78.80 个 94.57 个

 305.10 个 270.82 个 327.43 个 315.16 个 355.20 个

 0.00 个 0.00 个 0.00 个 0.00 个 0.00 个

 305.10 个 270.82 个 330.86 个 318.05 个 358.66 个

 370.65 个 586.53 个 605.83 个 684.91 个 785.72 个

 
 

     

      

 个 个 32.16 个 131.81 个 168.02 个

 个 个 2.84 个 2.95 个 3.08 个

 个 个 0.00 个 0.00 个 0.00 个

   0.00 个 0.00 个 0.00 个

   (191.69)个 12.12 个 (41.66)个

   (150.38)个 149.73 个 132.79 个

   (13.73)个 (15.76)个 (18.91)个

   (15.74)个 (56.11)个 (69.99)个

   197.14 个 275.00 个 318.89 个
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