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投资要点： 
 6 月 27 日，第三届中国房地产部品采购联盟供需合作高峰论坛（华

东站）在上海绿地万豪酒店举行，在论坛上广联达开启了旺材电商平

台抢驻启动会。 
 

报告摘要： 
 旺材电商初次预热，会议亮点频现。旺材电商在分论坛“总裁面对面”

上初次面世，展示了集采管理（SAAS）、采购资源、交易服务（金

融）、在线设计、企业课堂和团购等功能服务；同时，分论坛上亦出

现了房地产工业化、模块化生产，平安好房网电商与金融（好房宝）

等亮点，在一定程度上反映了该行业的发展趋势。 

 从 B2C 到 B2B，建筑业的产业互联网空间巨大。B2C 房产电商如搜

房网、新浪乐居等已经发展了较长时间，但在 B2B 房产电商领域却

几乎一直处于空白，根据国家统计局显示，中国建筑业在 2013 年实

现产值高达 15.9 万亿元，随着 B2C 倒逼 B2B 产业升级，未来互联网

化的空间巨大。 

 立足建筑业信息化，旺材电商值得期待。广联达在计价算量软件领域

处于绝对的领先地位，拥有众多的地产开发商、建筑商资源，同时广

材网亦聚集了大量的供应商，旺材电商的推出则可顺其自然地连接双

方资源，搭建行业平台，未来在电商平台的基础上亦可衍生金融服务，

进一步提升平台的盈利能力。 

 我们预计 14/15 年 EPS 分别为 0.86/1.12 元，给予 6-8 个月 32 元目标

价。维持“买入”评级。 

 

主要经营指标 2012 2013 2014E 2015E 2016E 
营业收入(百万) 1013.66 1393.10 1,888  2,562  3304.21  
增长率（%） 36.31 37.43 35.4 35.7 28.97 
归母净利润(百万) 308.75 488.35 645  843  1108.55  
增长率（%） 10.77 58.17 32.43 30.64 31.50 
每股收益 0.76 0.91 0.86  1.12  1.47  
市盈率 73.19 61.42 29.12  22.28  16.94  
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相关研究 

《广联达：退税影响当期利润，全年增

长无忧》 

2014/4/28

《广联达：产品加强渠道完善，稳定高

增长可期》 

2014/3/29

《寻找产业互联网的 BAT》 

2014/3/7

《广联达：抓市场机会，新业务成长可

期》 

2014/3/27

《寻找产业互联网的 BAT》 

2014/3/7

 

旺材电商初预热，建筑电商可期待 买入 维持 
目标价格：32.00 元  
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赵国栋：中国计算机学会会员、广东省应急产业协会专家会员、宏源证券研究所高级分析师、拥有 15 年的信息产

业工作背景，曾获工信部颁发的计算机信息系统集成高级项目经理资质、国际信息系统审计协会（ISACA）会员。

在移动互联网、云计算、大数据等新兴领域拥有深刻、独到的见解。 

代表作：著有《大数据时代的历史机遇》一书。 
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