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投资要点： 
 公司与中国—马来西亚钦州产业园区管委会签订了《中国-马来西亚

钦州产业园区“智慧园区”建设战略合作框架协议》，约定由公司、

开发公司、投资公司共同出资在园区建立合资公司广西中马钦州产业

园区捷成通信基础设施投资有限公司作为实施平台，合资公司注册资

本 3,000 万元人民币，其中公司出资 1,950 万元，占注册资本的 65%。
 

报告摘要： 
 中马钦州产业园区建设再次坚定公司智慧城市战略。成立合资公司承

接中马产业园顶层设计，既符合我国经济全球化发展战略，又对公司

智慧城市业务开展树立标杆案例。通过顶层设计为后期公司对园区信

息系统建设与运维提供便利。合资公司以 30 年特许经营的方式承担

园区首期建设，未来二三期项目持续落地助公司长期业绩稳增长。

 通过信息化建设切入智慧城市领域符合公司经营逻辑。基础设施、信

息网络、科技应用、生产生活是智慧城市建设核心，公司从自身优势

技术切入智慧城市核心领域，既有天然优势又具有核心不可替代位

置。我国目前城镇信息化程度依旧较低，公司可凭借信息化领域的成

熟技术在我国信息化建设过程中受益发展。随着我国信息惠民建设加

深，未来公司有望深度受益智慧城市中信息化与民生领域的融合。

 广电影视业务驱动公司短期经营，智慧城市业务为公司长期业绩提供

稳健动力。近几年，公司紧紧把握广电行业数字化、高清化、网络化、

三网融合的大趋势，凭借优势业务能力与技术实力，领先行业增长。

公司凭借在广电系统业务优势可在智慧城市建设中承载多模块业务，

比如教育、医疗。结合公司信息化建设的经验与智慧城市不断标杆案

例的验证，战略逐步落地支撑公司维持高速稳定增长。 

 预测公司 14/15 年 EPS 为 0.65/0.83 元，目标价 26 元，维持“增持”

评级。 

主要经营指标 2012 2013 2014E 2015E 2016E 
营业收入(百万) 726.65 934.47 1443.57  1893.24  2460.83  
增长率（%） 54.21 28.60 54.48 31.15 29.98 
归母净利润(百万) 143.91 200.86 301.45 392.16  505.02  
增长率（%） 39.26 39.57 50.08 30.09 28.78 
每股收益 0.84 0.90 0.65 0.83 1.06 
市盈率 79.86 74.62 32.85 25.72 20.14 
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