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[table_main] 公司动态模板 证券研究报告·上市公司动态 非金属类建材 

增发预案出炉，助力公司“全内容”

和“全产业链”布局完成 

事件 

长城影视公布非公开发行 A股股票预案 

    公司拟以 19.35 元/股的价格，向 6 名股权基金非公开发行

股票数量不超过 3875.97万股，募集资金不超过 7.5 亿元，募集

资金将用于投拍精品电视剧项目、投拍电影项目和补充流动资

金。其中，投拍精品电视剧项目拟使用 5 亿元，投拍电影项目拟

使用 1 亿元。 

简评 

增发完成之后，各业务之间协同效应将逐步体现 

    公司在本次增发预案披露之前，已经公告了拟以自有资金收

购浙江光线影视策划有限公司 80%股权和上海胜盟广告有限公司

100%股权的收购计划。 

   光线影视策划有限公司主营业务是电视广告代理业务，公司

在原有的电视剧制作业务的基础上将业务扩张至电视广告代理

业务，无疑会增加公司电视剧产业链长度从而增厚公司电视剧业

务的总利润。 

   上海胜盟广告主要以代理电影院线广告为主营业务，公司长

年和万达院线保持了良好合作关系，并在全国范围内拥有 144个

城市、595 家高端影城、4,239 块电影银幕的映前广告等优质媒

体库资源。在电影产业链中，院线的发行环节无疑是最为重要的

环节之一。公司在通过并购胜盟广告之后，能够迅速的获得全国

院线资源，并为公司未来的电影项目的开展打下良好的基础。 

良好的原创能力和充足的现金保障，将捍卫公司行业地位 

   2013 年公司完全独立拍摄了 496 集的电视剧，近年来其电视

剧产量一直稳居中国电视剧产量榜榜首（独拍剧）。公司多年来

从选剧本到后期制作，一直保持着独立投资、独立经营的模式。

公司的剧本掌控力一直处于国内的第一梯队,其强大的原创能力

是其内容制作的核心竞争力。强大的剧本掌控能力是来自公司顶

尖的原创团队，公司共拥有一级编剧和作家超过 30 名。公司和

优秀原创人才的合作方式也比较稳定，与明星编剧一般都是长年

合作，同时大部分编剧还持有公司股份。 
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主要数据 

[table_maindata] 股票价格绝对/相对市场表现（%） 

1 个月 3 个月 12 个月 

-2.62/-3.00 -5.64/-2.47 257.71/254.00 

12 月最高/最低价（元） 33.7/6.63 

总股本（万股） 52542.99 

流通 A股（万股） 18016.13 

总市值（亿元） 113.34 

流通市值（亿元） 38.86 

近 3 月日均成交量（万） 476.92 

主要股东 

长城影视文化企业集团有限公司 34.40% 

股价表现 

[table_stocktrend] 
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    在此次增发预案中，公司将拿出一个亿作为电影项目投拍经费，这也明确了公司未来将向电影

内容制作业务进军的决心。公司在有国内顶尖的内容原创团队的基础上，再加上胜盟公司的院线资

源和充足的资金支持，可以说公司已经拥有了在电影制作方面“一鸣惊人”的基础。 

 

表 1：长城影视非公开发行对象介绍 

认购对象 股数（单位：股） 公司背景 

长城基金 17,154,900 成立于 2014年 7月 3日，有限合伙企业，尚未开展实际经营。长城基

金的普通合伙人为长城集团，主要经营范围是非证券业的投资、管理、

咨询。  

天堂硅谷乐通 10,336,000 成立于 2011年 2月 24日，有限合伙企业，主要从事股权投资、投资咨

询 

江苏聚合投资 3,000,000 成立于 2014年 7月 8日，有限合伙企业，尚未开展实际经营。主要经

营范围为创业、基金、债券、股权投资；投资管理、咨询 

聚网投资 3,100,800 成立于 2014年 6月 24日，有限合伙企业，尚未开展实际经营。主要从

事实业投资、投资管理、投资咨询 

硕嘉投资 2,583,980 成立于 2014年 7月 2日，有限合伙企业，尚未开展实际经营。主要从

事实业投资、投资管理、投资咨询 

响道投资 2,583,980 成立于 2014年 7月 4日，有限合伙企业，尚未开展实际经营。主要从

事投资管理、投资咨询 

数据来源:公司公告,中信建投证券研究发展部 

 

表 2：长城影视非公开发行募集资金投向 

序号 项目名称 募集资金拟投资金额 备注 

1 投拍精品电视剧项目 50,000.00万元  2014年 11月至 2017年 10月期间拍摄精品电

视剧越 660集 

2 投拍电影项目 10,000.00万元 2014年 11月至 2017年 10月期间拍摄电影

2-3部 

3 补充流动资金 不超过 15,000.00万元  

合计 不超过 75,000.00万元  

数据来源:公司公告,中信建投证券研究发展部 
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盈利预测与评级 

    公司的原创能力具有排他性，会为公司未来的内生和外延发展打下良好的基础。同时，公司在外延收购和

增发完成之后，将实现“全内容”和“全产业链”的成功布局，从而明显增厚公司业绩。考虑到，浙江光线影

视策划有限公司和上海胜盟广告公司的并表因素后，我们保守预测 2014-2015 年公司 EPS 分别为 0.47 元、0.53

元和 0.61 元，当前股价对应市盈率分别为 45.89、40.70 和 35.36，我们给予“增持”评级，目标价 25 元。 

 预测和比率 

 2013A 2014F 2015F 2016F 

营业收入（百万） 417.39  844.63  1010.75  1183.43  

营业收入增长率 0.69% 0.91% 19.67% 17.08% 

净利润（百万） 6.40  263.66  300.42  346.50  

净利润增长率 -111.67% 4019.67% 13.94% 15.34% 

EPS（元） 0.03  0.47  0.53  0.61  

P/E 626.22  45.89  40.70 35.36 
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评级说明 

以上证指数或者深证综指的涨跌幅为基准。 

买入：未来 6 个月内相对超出市场表现 15％以上； 

增持：未来 6 个月内相对超出市场表现 5—15％； 

中性：未来 6 个月内相对市场表现在-5—5％之间； 

减持：未来 6 个月内相对弱于市场表现 5—15％； 

卖出：未来 6 个月内相对弱于市场表现 15％以上。 
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