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投资要点： 
 东方财富发布半年度业绩预告，预计上半年实现归属于上市公司股东

的净利润盈利 3000 万元-3500 万元，上年同期亏损 1672.58 万元。
 

报告摘要： 
 扭亏为盈，第三方基金销售成为主要增长点。公司上半年扭亏为盈，

归属于股东的净利润为 3000 万元-3500 万元。公司于 2012 年获得首

批第三方基金销售牌照，第三方基金销售业务于 2013 年进入快速发

展阶段并延续至今，已经成为公司主营业务，预计业务比重已经超过

50%,该业务的高速增长成为公司上半年扭亏为盈的主要推动力。 

 理财市场空间巨大，渠道网络化趋势确立，货币基金网络销售仅仅是

一个开始。根据国外发展经验可知，人均 GDP 超过 5000 美元后,理
财市场将会进入爆发期,通过对比中美居民投资结构可以看出中国的

证券、保险、基金等理财产品未来增长空间巨大，随着人们行为习惯

的转移以及互联网金融大潮的兴起，网络理财市场前景广阔，货币基

金的网络热销仅仅是一个开始，债基、股基乃至非标类资产将会逐渐

涌入网络销售平台。 

 立足强大的用户基础打造一站式金融服务平台，未来成长空间可期。

据最新统计显示，公司日均覆盖人数为 918 万人，周度有效浏览时间

为 918 万小时，无论是用户数量和用户粘性都处于绝对领先地位。基

于此，公司正在努力打造集投资资讯、投资决策和投资交易为一体的

一站式金融服务平台，构建东方财富网、股吧、东方财富通、天天基

金网、choice 资讯和财富管理（未来）六大入口。此外，预计网络券

商牌照今明两年或将放开，东方财富无疑是极具竞争力的参与者，如

若申请成功，将进一步加速客户资源转化，全面打开未来成长空间。

 我们预测公司 14/15 年 EPS 分别为 0.14/0.21 元，给予 6-12 个月 14
元目标价，给予“增持”评级。 

主要经营指标 2012 2013 2014E 2015E 2016E 
营业收入(百万) 222.70 248.47 359 493.63  705.04  
增长率（%） -20.55 11.57 43.58 37.50 42.83 
归母净利润(百万) 37.58 5.00 104 156.16 234.47 
增长率（%） -64.72 -86.69 1988.35 50.15 49.98 
每股收益 0.11 0.01 0.14 0.21 0.31  
市盈率 774.16 11634.58 75.93  50.62  34.29  
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