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[table_main] 宏源公司类模板 投资要点： 

 安硕信息发布 2014 年半年度业绩预告，公司预计 2014 年上半年实现

归属于上市公司股东的净利润为 1200 万元–1500 万元，比上年同

期下降 0.4% - 20.32%。 
 

报告摘要： 

 主营业务发展稳健，系统集成和管理费用影响当期利润。由于系统集

成业务的不稳定和研发费用的增加导致管理费用同比增长较快，所以

公司上半年净利润出现了下滑。通过分析公司历史经营业绩可知，系

统集成业务对全年净利润影响较小，且公司上半年业绩占全年业绩比

重较小，由于受益于行业的增长，我们预计公司全年会实现稳健增长。 

 投资意愿高涨，投资能力很强，银行 IT 将是未来三五年增长最确定

的市场。制度改革和技术创新将推动传统银行业务的全面转型，压力

增大将大幅提升 IT 投资意愿，从制度层面而言，利率市场化、人民

币国际化将带来核心系统和外围系统的更新升级需求，巴塞尔协议 3

和银行业务细化推动风险管理系统和信贷管理系统的快速增长；从技

术层面而言，信息技术的日新月异和全面渗入促使传统银行业应变转

型。同时，银行业也是最有投资能力的行业。 

 推行“一横一纵”发展模式，保证未来公司成长。信贷管理系统在泛

资产业具有较强的可复制性，公司有望沿着向券商、信托等非银行金

融机构，向村镇银行等微型银行机构，以及向小额贷款公司等类金融

机构三条路径拓展客户，以打开公司市场空间；同时，公司也将立足

信贷管理系统，拓展风险管理系统、商业智能系统和数据产品，以提

升客户收入贡献。 

 预测公司 14/15 年 EPS 为 0.83 元、1.14 元，维持“买入”评级，目

标价 57 元。 

主要经营指标 2012 2013 2014E 2015E 2016E 

营业收入(百万) 155.22 204.71 251  324  434  

增长率（%） 18.08 31.88 22.8 28.8 34.1 

归母净利润(百万) 44.57 46.50 57  78  104  

增长率（%） 7.90 4.32 22.6 24.2 24.0 

每股收益 0.74 0.77 0.83 1.14  1.51  

市盈率 0.00 0.00 57.00  41.35  31.18  
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