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PEES P
PINGAN EFFFS/E)

2013A  2014E  2015E  2016E 2013A  2014E  2015E  2016E
1837 2522 2947 3489 2563 3436 4613 5631
958 1544 1683 2021 1648 2237 3001 3791
463 632 869 1053 143 189 257 312
164 170 168 169 0 0 0 0
18 53 64 76 269 376 484 574
0 0 0 0 -13 -6 -16 -19
235 123 163 170 50 32 39 39
660 691 775 803 0 0 0 0
56 56 56 56 1 1 1 1
241 316 402 439 470 609 760 936
1 -1 -2 -3 9 10 8 8
363 320 319 311 2 2 1 1
2498 3213 3722 4292 477 617 767 944
725 857 929 946 127 162 201 249
1 0 0 0 351 455 565 695
28 37 52 64 32 36 46 59
695 820 877 882 318 419 520 636
0 0 0 0 EBITDA 486 637 787 969
EPS 0.42 0.55 0.68 0.83
0 0 0
725 857 929 946
64 100 146 205
424 764 764 764 2013A  2014E  2015E  2016E
558 558 558 558
726 933 1325 1819 % 36.47  34.05 34.26 22.08
1709 2255 2647 3141 % 56.68  29.59 24.79 23.18
2498 3213 3722 4292 % 50.64  31.61 24.02 22.41
% 3570  34.88 33.00 32.68
% 12.42  12.19 11.26 11.29
2013A  2014E  2015E  2016E  ROE(%) 18.63  18.58 19.63 20.25
463 566 377 549  ROIC(%) 58.73  82.69 66.17 65.19
351 455 565 695
29 34 43 51 % 29.01  26.68 24.95 22.04
-13 6 -16 -19 % 0.14 0.00 0.00 0.00
-1 -1 -1 -1 2.54 2.94 3.17 3.69
60 67 -209 -177 2.54 2.94 3.17 3.69
37 18 -5 -0
-162 -117 -126 -86 1.06 1.20 1.33 1.41
33 100 120 80 6 6 6 6
-97 0 0 0 69.09  68.27 69.11 65.52
-227 -17 -6 -6
-356 136 -112 -124 ( ) 0.42 0.55 0.68 0.83
-25 -1 0 0 ( ) 0.61 0.74 0.49 0.72
0 0 0 0 ( ) 2.24 2.95 3.47 411
98 339 0 0
2 0 0 0 PE 22.8 17.4 14.1 11.6
-431 -203 -112 124 PB 3.94 2.98 2.54 2.14
-55 585 139 339  EV/EBITDA 12 9 7 6
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