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[table_main] 宏源公司类模板 投资要点： 

 广联达发布第三届董事会第三次会议决议公告，公司审议通过《关于

投资成立商业保理全资子公司的议案》，公司拟出资人民币 1 亿元成

立商业保理全资子公司，经营范围为保付代理（非银行融资类），担

保业务（非融资性担保），供应链管理，信用管理等。 
 

报告摘要： 

 获取保理牌照，为进军供应链金融业务奠定基础。保理可以提供资金

融通、买方资信评估、销售账户管理、信用风险担保、账款催收等一

系列的综合金融服务，拥有 10 倍杠杆率的优势，是民间机构切入金

融业务常用的金融牌照，公司成立商业保理子公司相当于提前获取涉

足供应链金融的入场券。 

 建筑业金融处于关键拐点，产业金融顺势而入提升盈利能力。由于政

府调控和宏观经济的压力，传统金融机构全面收缩建筑业的金融业

务，建筑业的资金面日趋紧张，使得原本就融资困难的中小企业面临

更大的资金压力。此时，如果公司能够依托电商平台涉足供应链金融

业务，不仅有望快速打开市场，同时也将有较强的议价能力，进而提

升公司盈利能力。 

 电商业务稳步推进，打开公司成长空间。2013 年 6 月，宣布设立北

京中房讯采电子商务有限公司，2014 年 6 月，旺材电商在上海做了

前期小型预热，公司电商业务正在稳步推进。据统计，中国建筑业在

2013 年实现产值高达 15.9 万亿元，公司在建筑信息化行业深耕多年，

行业理解深刻，客户资源丰富，有望通过搭建建筑业电商平台打开公

司未来新的成长空间。 

 我们预计公司 14/15 年 EPS 分别为 0.86/1.12 元，给予 6-8 个月 32

元目标价。维持“买入”评级。 

主要经营指标 2012 2013 2014E 2015E 2016E 

营业收入(百万) 1013.66 1393.10 1,888  2,562  3304.21  

增长率（%） 36.31 37.43 35.4 35.7 28.97 

归母净利润(百万) 308.75 488.35 645  843  1108.55  

增长率（%） 10.77 58.17 32.43 30.64 31.50 

每股收益 0.76 0.91 0.86  1.12  1.47  

市盈率 73.19 61.42 32.17  24.71  18.82  
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2013/7/16～2014/7/16

-4%
20%
44%
68%
92%

Jul/13 Nov/13 Mar/14
0
2
4
6
8
10

成交量(百万) 广联达
上证指数

 
 

[table_product] 相关研究 

《广联达：旺材电商初预热，建筑电商

可期待》 

2014/6/29 

《广联达：退税影响当期利润，全年增

长无忧》 

2014/4/28 

《广联达：产品加强渠道完善，稳定高

增长可期》 

2014/3/29 

《寻找产业互联网的 BAT》 

2014/3/7 

《广联达：抓市场机会，新业务成长可

期》 

2014/3/27 
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[Table_SaleContact] 机构销售团队 

公

募 

北京片区 

李  倩 010-88083561 13631508075 liqian@hysec.com 
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机
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宏源证券评级说明： 

投资评级分为股票投资评级和行业投资评级。以报告发布日后 6 个月内的公司股价（或行业指数）涨跌幅相对同

期的上证指数的涨跌幅为标准。 

类别 评级 定义 

股票投资评级 

买入 未来 6 个月内跑赢沪深 300 指数 20%以上 

增持 未来 6 个月内跑赢沪深 300 指数 5%～20% 

中性 未来 6 个月内与沪深 300 指数偏离-5%～+5% 

减持 未来 6 个月内跑输沪深 300 指数 5%以上 

行业投资评级 

增持 未来 6 个月内跑赢沪深 300 指数 5%以上 

中性 未来 6 个月内与沪深 300 指数偏离-5％～+5％ 

减持 未来 6 个月内跑输沪深 300 指数 5%以上 
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