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[table_main] 宏源公司类模板 投资要点： 

 广联达发布 2014 年半年度业绩快报，公司 2014 年上半年实现营业收

入 7.02 亿元，同比增长 34.28%，实现归属于上市公司股东的净利润

2.67 亿元，同比增加 42.87%。超市场预期。 
 

报告摘要： 

 新业务、新产品的顺利拓展保证公司业绩的高增长。公司在 2014 年

上半年延续高速增长，业绩超市场预期，这主要得益于公司新业务、

新产品收入贡献持续提升，我们判断具体体现在以下两个方面：1、

预计广材网和施工业务市场开拓顺利；2、受益于清单更新的影响，

预计工具类业务依然保持稳健增长。 

 费用管控效果凸显，提升公司利润水平。公司在 2014 年上半年的营

业收入同比增长 34.28%，营业利润同比增长 51.66%，净利润同比增

长 42.87%，可见利润增速远高于营业收入的增速，预计这主要是得

益于公司的费用管控。 

 新技术应用和国际化拓展打开公司长期成长空间。公司对于新技术的

研发和应用一直给予高度重视，基于 BIM 技术的建筑工程乃至建筑

物的全生命周期管理和基于云计算技术的电商、运维是公司未来成长

的关键驱动力，尤其是定位为建材行业的旺材垂直电商，未来通过嵌

入金融服务将会打造更大的盈利空间。同时，公司未来国际化的发展

方向亦是长期成长的重要驱动力，今年上半年收购芬兰 Progman Oy

已经为国际化拓展迈出了重要一步。 

 我们预计公司 14/15 年 EPS 分别为 0.86/1.12 元，给予 6-8 个月 32

元目标价。维持“买入”评级。 

 

主要经营指标 2012 2013 2014E 2015E 2016E 

营业收入(百万) 1013.66 1393.10 1,888  2,562  3304.21  

增长率（%） 36.31 37.43 35.4 35.7 28.97 

归母净利润(百万) 308.75 488.35 645  843  1108.55  

增长率（%） 10.77 58.17 32.43 30.64 31.50 

每股收益 0.76 0.91 0.86  1.12  1.47  

市盈率 73.19 61.42 31.29  24.03 18.31 
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[table_product] 相关研究 

《互联网金融产业月报-银行 IT 曙光》 

2014/7/21 

《支付价值凸显，玩家不断涌入》 

2014/7/16 

《广联达：金融提升盈利，电商稳步推

进》 

2014/7/16 

《广联达：旺材电商初预热，建筑电商

可期待》 

2014/6/29 

《广联达：退税影响当期利润，全年增

长无忧》 

2014/4/28 
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宏源证券评级说明： 

投资评级分为股票投资评级和行业投资评级。以报告发布日后 6 个月内的公司股价（或行业指数）涨跌幅相对同

期的上证指数的涨跌幅为标准。 

类别 评级 定义 

股票投资评级 

买入 未来 6 个月内跑赢沪深 300 指数 20%以上 

增持 未来 6 个月内跑赢沪深 300 指数 5%～20% 

中性 未来 6 个月内与沪深 300 指数偏离-5%～+5% 

减持 未来 6 个月内跑输沪深 300 指数 5%以上 

行业投资评级 

增持 未来 6 个月内跑赢沪深 300 指数 5%以上 

中性 未来 6 个月内与沪深 300 指数偏离-5％～+5％ 

减持 未来 6 个月内跑输沪深 300 指数 5%以上 
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