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市场数据:2014 年 7 月 28 日 

收盘价（元） 12.63 

一年内最高/最低（元） 13.44/8.34 

市净率 2.30 

市盈率 33.18 

流通 A 股/总股本（亿股） 4.14/4.16 

流通 A 股市值（亿元） 52.25 

 

近一年公司股价走势图 
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盈利预测表：                    单位：百万元、元、%、倍  
 

 
营业收入 增长率 归属母公司净利润 增长率 EPS PE 

2011A 1299.31  14.34% 126.90  -1.06% 0.60  21.05  

2012A 1733.11  33.39% 97.95  -22.82% 0.48  26.31  

2013E 2049.62  18.26% 145.56  48.61% 0.36  35.08  

2014E 2664.51  30.00% 183.50  26.06% 0.44  28.63  

2015E 3250.70  22.00% 200.57  9.30% 0.48  26.20  

2016E 3900.84  20.00% 249.25  24.27% 0.60  21.08  

 事件： 

公司 2014 半年度业绩快报显示，上半年实现营业收入 1088.90 百

万元，同比增长 13.28%，实现利润总额107.71 百万元，同比增长 30.27%，

实现归属上市公司股东净利润 94.26 百万元，同比增长 29.45%，基本每

股收益为 0.2266 元，上年同期为 0.1750 元。 

 点评： 

业绩基本符合预期，产能释放和产品应用领域拓展是公司业绩增长

的主要原因。 

公司募投产能不断释放，新项目稳步推进。上半年，亚太轻合金（南

通）科技有限公司汽车用轻量化高性能铝合金一期项目及高性能无缝铝

合金复合管研究及其产业化扩建项目处于产能加大释放的阶段，公司已

开始供应动力系统及车身用铝。该募投项目完成后，年产能将达到 5万

吨；公司利用超募资金投资的“年产 8万吨铝挤压材项目”稳步推进，

建设计划为：前两年为基建期，第三年至第四年为试生产期，主要为设

备的安装调试，第五年达产。该项目将进一步抓住全球汽车行业轻量化

的大趋势，进一步保持公司在国内汽车热交换系统、底盘系统、悬挂系

统、制动系统等铝挤压材市场上的优势地位。 

积极开发新市场为公司提供内生动力。公司在巩固汽车行业的同

时，继续增大在其他行业（如工业领域大型热交换行业及商用空调、海

水淡化、通讯设备、轨道交通、纺织机械、航空航天、家电行业等）的

研发及营销力度；海特铝业耐海水腐蚀热交换铝合金管取得由江苏省科

学技术厅颁发的高新技术产品认定证书、“一种耐海水腐蚀管及其制备

方法”取得国家知识产权局颁发的一项发明专利证书，高新技术产品认 
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定证书及发明专利的取得虽然不会对公司近期生产经营产生重大影响，

但有利于保护和发挥公司自主知识产权优势，提升公司在海水淡化用铝

管市场的竞争力。海特铝业“江苏省热交换器用铝合金新材料工程技术

研究中心”的设立，有利于推进耐海水腐蚀铝合金管研发项目与产业化

建设。 

盈利预测：根据我们的假设测算，公司 2014 年、2015 年、2016

年 EPS 分别为 0.44 元、0.48 元、0.60 元，目前股价对应的 PE为 28.63

倍、26.20 倍、21.08 倍，给予“增持”评级。 

投资风险： 汽车行业产销量下滑风险；合资 3D 打印公司研发及产

业化失败的风险；年产 8万吨轻量化铝挤压材项目进展慢于预期；原材

料价格波动风险；公司目前股价接近上市以来高位，注意技术上的回调

风险。 
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投资评级的说明： 

 

——报告发布后的 6 个月内上市公司股票涨跌幅相对同期上证指数/深证成指的涨跌幅为基准 

 

——股票投资评级标准：  

 

买入：  相对强于市场表现 20%以上 

增持：  相对强于市场表现 5～20%      

中性：  相对市场表现在-5%～+5%之间波动 

减持：  相对弱于市场表现 5%以下 

 

 

 

——行业投资评级标准： 

 

看好：  行业超越市场整体表现 

中性：  行业与整体市场表现基本持平 

看淡：  行业弱于整体市场表现 
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