
 

 

[Table_MainInfo]  

 

证券研究报告|点评报告 

传媒 

 
憧憬新媒体业务广阔成长空间 买入（维持） 

——华闻传媒（000793）中报点评 日期：2014 年 07 月 29 日 

   
[Table_FinanceInfo]  2012 年 2013 年 2014E 2015E 

营业收入(亿元) 40.95 37.50 48.60  63.34  

增长比率(%) 7.95 -8.45 29.62  30.33  

净利润(亿元) 2.69 5.27 11.51  15.01  

    增长比率(%) 5.35 95.59 118.45  30.36  

每股收益(元) 0.20 0.39 0.56  0.73  

市盈率(倍) 33.47 30.66 22.64  17.37 
 

[Table_Summary] 事件: 

华闻传媒7月28日晚间发布2014年上半年度业绩报告称，2014年上半年，

公司实现营业收入16.58亿元，比上年同期减少7.57%；实现归属于母公

司所有者的净利润6.10亿元，比上年同期增长150.27%；基本每股收益

为0.33元，较上年同期增长84.33%。华闻传媒预计今年前三季度实现净

利润7亿元-8.5亿元，同比增长60.23%-94.57%。 

 

投资要点: 

 传统媒体业务继续下滑 上半年投资收益占比较高：报告期内，由于

传统的印刷和报纸业务大幅下滑，导致营业收入较去年同期下降

7.57%，基本符合我们预期以及对平面媒体行业的景气度判断。公司

投资收益3.54亿元，占利润总额的46.79%，占比与上年度相比增加

13.39个百分点，主要系公司3月份转让长流公司100%股权所致；2013

年并购项目在本期产生的利润总额为2.43亿元，占利润总额的

32.14%，与上年度相比属于新增加利润。我们认为，公司传统媒体

业务面临着越来越大的挑战，这也是公司加快布局新媒体业务的压

力所在。 

 牵手优酷 集成牌照方优势尽显：据公司半年度报告，7月8日，国广

控股、华闻传媒和国广东方与拥有“优酷网”实际经营权和所有权

的合一信息技术（北京）有限公司签署了《战略投资协议》，合一信

息向国广东方增资5000万元，持有国广东方16.67%股权，同时华闻

传媒持有国广东方的股权比例也由原44.2%调整为36.82%。本次国广

东方引进战略投资者合一信息，目的是引进合一信息的战略资源，

优势互补、合作共赢。合一信息将对国广东方现有内容资源和技术

能力进行补充，有利于强化国广东方产品设计、内容形态和用户运

营能力。另外，国广东方即将发起成立一家名为“智慧家庭娱乐联

盟”（简称TEA）的组织，公司已经与全球知名引擎公司Unity、华

为公司以及优酷达成共识，确认为首批加入TEA联盟的公司。 

 手机视频继续高景气 未来成长性广阔：目前，手机视频行业正处于

高景气状态，截至去年年底，我国手机视频用户规模为2.47亿，与

2012年底相比增长了83.8%，网民使用率为49.3%，较2012年底提升

[Table_MarketInfo] 基础数据 

收盘价（元） 12.68 

市净率（倍） 4.72 

流通市值（亿元） 172.37 

每股净资产（元） 2.57 

每股经营现金流（元） -0.08 

营业利润率（%） 49.09 

净资产收益率（%） 6.81 

资产负债率（%） 32.14 

总股本（万股） 184,626 

流通股（万股） 135,938 
 

[Table_IndexPic] 个股相对沪深 300 指数表现 
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数据来源：WIND，万联证券研究所 
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了17.3个百分点，在16种手机应用中增幅最大，现已超过手机游戏

成为移动互联网第五大应用。根据我们草根调研的数据显示，上半

年中国移动视讯基地收入15亿元左右，较去年同期增长30%以上，公

司上半年现金收购的国视通讯为移动视讯基地收入占比最高的合作

方，运营移动视讯基地最大的垂直频道——影视频道以及品牌包国

视通讯。其上游公司掌视亿通同样受益于中国移动视频业务的高景

气，今年业绩仍有望高速增长。 

 盈利预测与投资建议：预计公司2014-2015年EPS分别为0.56和0.73

元，对应目前股价的市盈率分别为22.64和17.37倍，维持“买入”

评级。 

 风险因素：资产重组方案未能通过证监会核准。 
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行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 

公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅－5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 

 

风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的

相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑

的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 

 

[Table_AuthorIntroduction] 证券分析师承诺 
姓名： 宋颖 

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉的执业态度，独立、客观地

出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意

见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 

 

信息披露 

本公司在知晓范围内履行披露义务。客户可登录www.wlzq.cn万联研究栏目查询静默期安排。对于本公司持有比

例超过已发行数量1%（不超过3%）的投资标的，将会在涉及的研究报告中进行有关的信息披露。 
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