
 

 

 

 

 

 

 主要观点： 

积极布局云计算服务的战略 

日前，国内 IT 综合服务企业华胜天成与华为在北京签署了战略合作协议。根

据协议，双方将会充分发挥各自独特的技术和资源优势，全面落实双方在政

企市场规划及战略合作，促进双方在云数据中心、大数据和智慧城市等多领

域以及金融、政府、邮政等多行业的共赢发展。 

另外，华胜天成也是我国首批成功通过云建设和云服务评价的企业，标志着

华胜天成在云建设和云服务领域的研发得到了权威测评机构的认可。 

公司的新发展离不开战略转型 

华胜天成是我国大型 IT 综合服务企业，其服务范围覆盖整个大中华地区以及

部分东南亚国家，业务领域有 IT 产品化服务，应用软件开发、系统集成及增

值分销等多种 IT 服务业务，近年更是转战云计算、大数据、物联网、智慧城

市等新兴业务领域。 

华胜天成的成功离不开其成功的战略转型及业务结构调整。近年来，华胜天

成依靠两次成功转型逐步成为我国国内最大的 IT 服务供应商之一：第一次是

2007 年-2008 年公司成功实现从 IT 分销业到 IT 服务的全面转型，并直至今天

仍显露飞速的 IT 服务业务增长能力。第二次是始于 2010 年“揽胜行动”明确

提出了云计算的战略，以组建“云计算产业联盟”，意在营造整个云计算产业

链相融共生的生态环境，并为客户提供基于云计算的“一站式”服务。 

从公司目前情况看，公司已经基本实现新的云计算服务战略转型。 

云计算市场的发展和“去 IOE 化”促进本土服务商飞速发展 

云计算的技术模式由于本身具有低成本、方便性、安全性等一系列优点，逐

步获得企业用户的了解与认可，并且开始主动考虑云计算与本身 IT 的关系，

积极推动云计算落地与市场化应用，自 2011 年以后云计算市场已经进入成长

期，这为 IT 服务商的发展带来重大机遇。 

另外，随着“棱镜门事件”的持续发酵，去“IOE”化的战略逐步上升到国家

安全高度，软/硬件及 IT 服务的国产化将是一个必然的趋势，从而国内提供 IT

服务的本土供应商迎来重要机遇期，比如浪潮以及华胜天成等等。 

公司在传统的电信、金融、邮政等传统领域的 IT 系统服务领域，有着较充分

的市场优势，现阶段，公司在不断以 IT 服务为核心，与国际知名企业建立广

泛战略联盟为基础，致力于提升公司在云计算、数据中心管理及智慧城市、

硬件系统设计与开发以及软件实施等方面业务能力。凭借着长久积累的传统

IT 系统服务的市场优势，以及良好的云计算战略布局，公司有望成功实现云

计算服务战略的新转型。 

与大企业继续深化战略合作，提高云计算相关领域的自主研发能力 

近期，华胜天成与微软联手签署战略协议，共建“智慧武汉”。将作为微软中

国授权的武汉经济技术开发区智慧城市、云计算数据中心和运营中心项目承
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包商，负责数据中心和运营中心项目的集成，与武汉经济技术开发区共同承

担智慧城市的运营服务。 

华胜天成与 IBM 签署战略合作协议，在 Linuxon Power 市场、智慧城市、存储

业务、管理服务、咨询与应用管理服务等五大技术领域内展开全面而深入的

合作。还有 IBM 注资华胜天成子公司新云公司，以及华胜天成与 IBM 达成的

多项战略合作协议和系列的创新“计划”，是华胜天成在业务战略转型和升级

上的具体举措。 

另外，华胜天成不断在自主研发、自主创新等方面加大投入，已经在云计算、

物联网、移动互联网、信息安全等领域推出了近百款自主产品及解决方案。

根据自身的云战略，华胜天成对外发布了自主研发的云计算五大产品：天成

云机、e 维融通、天成云泰、i 维数据以及云悦服务。这五大产品覆盖了云计

算“硬件、软件、服务”等多个层面，并贯穿于云计算“IaaS、PaaS、SaaS”

等三个环节，充分说明其自身的研发实力。 

 投资建议： 

目前公司已经积极投身在云计算、大数据、智慧城市等新兴领域，与国际知

名企业进行深层战略合作，提升自身相关业务能力，不断完善 IT 服务产业链，

将业务重点放在“云计算、移动互联网”等领域。 

所以，考虑公司其稳定的核心业务、快速发展的软件及专业服务市场，以及

目前公司实现云计算服务战略新发展的预期，首次对公司的投资评级为未来

6 个月“增持”，建议增持。 

 数据预测与估值： 

至 12 月 31 日（￥.百万元） 2013A 2014E 2015E 2016E 

营业总收入 4,816.02 5,289.73 6,341.67 8,023.41 

年增长率（%） -8.04 9.84 19.89 26.52 

归属于母公司所有者的净利润 41.76 147.34 205.60 322.41 

年增长率（%） -73.35 252.80 39.54 56.81 

每股收益（按最新股本摊薄，元） 0.06 0.23 0.32 0.50 

PER（X） 161.34 45.73 32.77 20.90 

数据来源：公司公告，上海证券研究所（对应股价为 2014-07-24 日收盘价） 
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