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投资要点： 
 金证股份发布 2014 年半年度报告，公司 2014 年上半年实现营业收入

10.14 亿元，同比增加 20.87%，实现归属于上市公司股东的净利润

4,432.49 万元，同比增加 20.36%，实现归属于上市公司股东的扣非后

净利润 4,269.96 万元，同比增加 25.97%。 
 

报告摘要： 
 公司收入增长提速，业务结构优化增强盈利能力。公司在 2014 年上

半年营业收入实现 20.87%的增长，比去年同期和今年一季度的增速

分别高出 10.66 和 4.08 个百分点，收入增长提速主要得益于证券 IT、
基金 IT 和泛金融业务等金融 IT 业务的快速增长，上半年公司系统集

成和定制软件分别增长 121.66%和 38.18%。同时，金融 IT 业务比重

的提升也拉升了公司的毛利率。 

 技术变革和制度变革提升 IT 投资意愿，强大的盈利能力保证投资 IT
能力，金融 IT 迎来曙光。从制度层面而言，券商创新的行业趋势和

交易所等泛金融的兴起成为带动证券基金 IT 增长的动力源；从技术

层面而言，互联网金融的涌现促使传统金融加速应变（如宝宝类产

品），进而加大 IT 投入力度；同时，金融行业盈利能力很强，在经

济转型的大背景下，是为数不多能够依然保证 IT 投资能力的行业。

 战略回归金融 IT，商业创新打开公司未来市场空间。公司继续坚定

地执行“回归金融 IT”的战略，分享金融 IT 行业的红利，同时，公

司还积极探索推进商业模式的创新，与中山证券、腾讯的合作都在稳

步推进，“分收益”的盈利模式有望突破公司的人力瓶颈，打开公司

未来的成长空间。 

 预测公司 14/15 年 EPS 为 0.58/0.81 元，目标价 35 元，维持“增持”

评级。 

 
主要经营指标 2012 2013 2014E 2015E 2016E 

营业收入(百万) 1883.01 2031.61 2257.53 2462.51 2700.14  
增长率（%） 4.25 7.89 11.12 9.08 9.65 
归母净利润(百万) 71.10 109.21 152.41 211.23  280.46  
增长率（%） 33.98 53.59 39.56 38.59 32.78 
每股收益 0.27 0.42 0.58 0.81 1.04 
市盈率 44.70 29.26 52.90  37.88  29.50  
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