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基础数据 

总股本(亿股) 3.2 

流通 A股(亿股) 1.49 

52周内股价区间(元) 8-37.83 

总市值(亿元) 72.10 

总资产(亿元) 12.27 

每股净资产(元) 3.75 
 

 

相关研究  
1. 潜能恒信（300191）：公司战略转型进

行时，期待持续超预期  (2014-08-04) 

2. 潜能恒信（300191）：油气改革促产业

链破局，铸就潜能伟大前景  

(2014-06-09)  
 

 事件：公司上半年营业收入 3797.04 万元，同比减少 42.38%，归属上市公

司股东净利润 886.18万元，同比减少 75.35%。每股 EPS0.03元。 

 工作重心转移至渤海区块致费用增加。营收和净利润较去年同期都有大幅下

降，除客户需求放缓，重要的一个原因是公司将工作重心转移至渤海 05/31

石油合作区块的勘探工作上，渤海 05/31 区块含原油圈闭是一个具有商业价

值的油田，公司承担全部勘探费用，自去年合同签订之后公司抽调优秀技术

人员并聘请外部专家组成专业技术团队对渤海区块进行重点研究，管用费用

增加。 

 钻井成功率继续保持 90%以上，新获部分三维地震老资料使得勘探研究取得

初步成效。公司在西部地区为塔里木油田服务继续保持高成功率，上半年实

现钻井成功率 90%以上。同时，潜能恒信具有丰富的渤海湾盆地复杂断块构

造岩性复合油气藏勘探开发经验，为渤海湾盆地各油气田提供技术服务已发

现了累计数亿吨油气储量，在渤海湾地区长期积累的海上勘探开发成功经验

将有助于智慧石油在该区块取得重大油气发现。通过对中石油天津分公司获

得的合同区块部分三维地震老资料的研究，对合同区开展构造特征沉积储层

特征、油气成藏规律及有利圈闭目标的整体研究取得初步成效。 

 持续推进技术创新，进行非常规油气勘探技术储备。公司参与国家多项技术

攻关项目，与中科院合作研究取得进展，非常规油气勘探开发配套技术研发

项目进展顺利，部分成果已应用在公司承接的致密油攻关项目上并取得良好

成效。 

 纯技术服务型转向综合资源型公司，为获取石油勘探开发资质做准备。油气

工程公司的设立标志着公司从勘探前端的技术服务延伸至工程服务领域，不

仅增强公司在油气服务市场的核心竞争力和品牌影响力，也为公司未来取得

石油勘探开发相关资质、获取更多油气资源提供了更多竞争机会，为公司整

体经营业绩创造新的利润增长点，为公司持续快速发展提供新的动力。公司

成为油气资源与高端找油技术服务相结合的综合性资源型公司。 

 业绩预测与估值。预计公司 2014-2016 年 EPS分别为 0.33元、0.43元、0.58

元，对应动态 PE分别为 68.90倍、51.91倍、38.78倍，油气改革主题性投

资将持续超预期，公司转型油公司日益临近，给予“买入”评级。 

 风险提示：主要客户订单低于预期，05/31合同区块勘探进度慢于预期。 
 
指标 /年度 2013A 2014E 2015E 2016E 

营业收入（百万元） 168.47  202.17  262.82  341.67  

    增长率 16.98% 20.00% 30.00% 30.00% 

归属母公司净利润（百万元） 92.21  104.48  139.01  185.85  
    增长率 9.98% 13.31% 33.04% 33.70% 
每股收益 EPS（元） 0.288  0.327  0.434  0.581  

净资产收益率 ROE 7.67% 8.11% 9.89% 11.90% 

PE 78.23  68.90  51.91  38.78  

PB 6.94  6.47  5.93  5.34  
 

数据来源：西南证券 
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附：财务预测表（单位：百万元） 
 

资产负债表 2013 2014E 2015E 2016E 

 

利润表 2013 2014E 2015E 2016E 

货币资金 740.36  803.32  889.40  983.13  营业收入 168.47  202.17  262.82  341.67  

应收和预付款项 237.88  258.66  272.87  302.73  减 :营业成本 49.63  58.63  73.59  92.25  

存货 0.00  0.00  0.00  0.00  营业税金及附加 0.07  6.07  6.57  6.83  

其他流动资产 13.03  6.00  6.00  6.00  营业费用 0.00  0.00  0.00  0.00  

长期股权投资 0.00  0.00  0.00  0.00  管理费用 24.81  27.90  34.17  41.00  

投资性房地产 0.00  0.00  0.00  0.00  财务费用 -18.04  -17.35  -19.04  -21.07  

固定资产和在建工程 179.30  181.31  200.32  224.33  资产减值损失 6.06  6.00  6.00  6.00  

无形资产和开发支出 71.46  74.75  81.03  94.31  加 :投资收益 0.00  0.00  0.00  0.00  

其他非流动资产 5.37  0.88  0.00  0.00  公允价值变动损益 0.00  0.00  0.00  0.00  

资产总计 1247.41  1324.92  1449.62  1610.50  其他经营损益 0.00  0.00  0.00  0.00  

短期借款 0.00  0.00  0.00  0.00  营业利润 105.95  120.92  161.54  216.65  

应付和预收款项 19.75  22.23  30.44  35.56  加 :其他非 

经营损益 

3.50  2.00  2.00  2.00  

长期借款 0.00  0.00  0.00  0.00  利润总额 109.45  122.92  163.54  218.65  

其他负债 26.20  13.67  13.67  13.67  减 :所得税 17.24  18.44  24.53  32.80  

负债合计 45.96  35.90  44.11  49.23  净利润 92.21  104.48  139.01  185.85  

股本 320.00  320.00  320.00  320.00  减 :少数股东损益 0.00  0.00  0.00  0.00  

资本公积 550.04  550.04  550.04  550.04  归属母公司股东净利润 92.21  104.48  139.01  185.85  

留存收益 331.41  418.98  535.47  691.23  现金流量表 2013 2014E 2015E 2016E 

归属母公司股东权益 1201.45  1289.02  1405.51  1561.27  经营性现金净流量 56.87  107.59  157.85  191.06  

少数股东权益 0.00  0.00  0.00  0.00  投资性现金净流量 -33.30  -43.30  -68.30  -88.30  

股东权益合计 1201.45  1289.02  1405.51  1561.27  筹资性现金净流量 -9.60  0.43  -3.47  -9.03  

负债和股东权益合计 1247.41  1324.92  1449.62  1610.50  现金流量净额 13.21  64.72  86.08  93.73  
  

数据来源：西南证券 
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