PEESZ

—_— g
|7 SkE /, \_j—
2013 5.0 67%
32.33 2.1 36% 145%
EPS 0.76 20Q13 1.7
17% 0.8 70%
||
WWW.jinyu.com.cn
/ 1H14 4.9 70%
/11.97%
/ -
( ) 286 1H14 2.2 3700
A ( ) 281 100%
BH ( ) 0 A
92.19 4013
A 90.56
( ) 1H14 1.3 6500
() 4.97
(%) 21.3 u
1H14 27% 60%
6 10 2
60% 08 /
(e -
300 N 1H14
a0% - oW 1H14 71% 5
A A /VJ
20% - ,f/‘”w/\ww‘/ v u
NS '
ad NG N ‘ ‘ ~n
0% / \V\,«VJ\'\’\AW(
-20% -
Aug-13 Nov-13 Feb-14 May-14
|
2014~2016 EPS 1.39 1.69 2.02
2014 8 21 3233 PE 23.2 19.1 16.0
2014.7.30
2014.8.14 u
2012A 2013A 2014E 2015E 2016E
( ) 556 671 1,114 1,386 1,610
$1060111080160 YoY (%) -3.4 20.6 66.0 24.4 16.1
021-38638650
ZHAOXIAOYAN488@pingan.com.cn ( ) 130 251 390 474 68
YoY (%) -12.7 92.3 55.4 21.6 19.8
(%) 67.4 70.6 71.8 71.8 71.8
(%) 23.4 37.4 35.0 34.2 35.3
ROE(%) 12.1 19.6 23.3 22.1 20.9
EPS( [/ ) 0.46 0.89 1.39 1.69 2.02
PIE( ) 69.6 36.2 23.3 19.1 16.0
P/B( ) 8.4 7.1 5.4 4.2 3.3




PEEZ

PNGAN JESFEEE]
2013A  2014E  2015E 2016E 2013A  2014E 2015  2016E
1162 2022 2407 2892 671 1114 1386 1610
712 1294 1501 1840 197 315 391 454
155 232 289 335 7 11 14 16
95 162 202 235 108 134 167 187
40 63 78 91 118 172 217 246
157 271 337 391 20 13 27 24
3 0 0 0
550 618 771 906
13 13 13 13 82
242 323 453 573 207 469 571 684
59 58 57 57 4 0 0 0
236 223 247 264 1 0 0 0
1712 2640 3178 3798 300 469 571 684
419 507 571 623 51 79 97 116
120 120 120 120 249 300 474 568
95 152 189 219 2 0 0 0
203 235 262 284 251 300 474 568
11 461 461 461 EBITDA 358 518 647 776
10 10 10 10 EPS 0.89 139 169 202
1 451 451 451
430 968 1032 1085
0 0 0 0 2013A 2014E 2015E 2016E
281 281 281 281
212 212 212 212 %) 206 660 244 161
789 1179 1653 2221 %) 101.0 580 216 198
1282 1672 2146 2714 (%) 92.3 55.4 21.6 19.8
1712 2640 3178 3798
(%) 70.6 71.8 71.8 71.8
%) 37.4 350 342 353
2013A 2014 2015 2016E  ROE(%) 196 233 221 209
649 252 437 566  ROIC(%) 425 460 436 430
249 300 474 568
41 35 50 68 %) 25.1 367 325 286
20 13 27 24 %) 3024 1343 1259  11.99
-82 0 0 0 2.77 3.99 4.21 4.64
420 204 132 -109 2.35 342 359 398
1 17 18 15
7 103 203 -203 0.37 051 048 046
115 100 200 200 4 5 4 4
1 3 0 0 217 254 229 222
121 0 3 3
253 433 21 24 ( ) 0.89 139 169 202
189 ( ) 231 090 156 202
-10 ( ) 456 595 764 966
0
0 PIE 36.19 2329 1914 1598
55 433 21 24 PB 7.08 543 423 335
403 582 208 339 EV/EBITDA 24 16 13 11

2/3



6 300 20%

6 300 10% 20%

6 300 +10%

6 300 10%

6 300 5%

6 300 +5%

6 300 5%

2014
iy
PEIEEZ PING AN
4008866338
4036 1333 23

16 25 6 601
518048 200120 100031

0755 82449257 021 33830395



