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投资要点： 
 软控股份发布 2014 年半年度报告，公司 2014 年上半年实现营业收入

12.81 亿元，同比增加 7.57%，实现归属于上市公司股东的净利润 1.09
亿元，同比增加 10.24%，实现归属于上市公司股东的扣非后净利润

1.00 亿元，同比增加 10.98%，公司预计 2014 年 1-9 月实现归属于上

市公司股东的净利润 10,827.36-13,534.2 万元，同比变动

20.00%-50.00%。符合预期。 
 

报告摘要： 
 毛利率逐步恢复，拐点确定业绩向好。随着国际经济形势的持续向好，

轮胎市场的投资力度维持稳健增长，国内外轮胎企业投资需求稳定，

公司主营业务稳健增长。同时毛利率的上升带动公司营业利润高速增

长，但研发费用的持续投入和同期企业所得税退税情况影响净利润同

比增速，全年来看公司业绩拐点确定，有望持续高速增长。 

 中高端、国际化业务积极开拓，机器人实现高速增长。报告期内公司

完善全球市场体系的搭建，同时积极开拓中高端市场，取得了一定的

进展。随着对机器人业务投入的加大，报告期内机器人与信息物流业

务收入增速达到 159.78%，逐渐成为公司重要业务支撑。 

 绑定橡胶产业链，搭建产业互联网平台。公司参股橡胶谷作为电子商

务平台、商品交易平台和仓储物流平台打造橡胶产业生态圈。围绕橡

胶产业链实现了橡胶谷、融资租赁金融服务、新材料、橡胶轮胎生产

装备、机器人等全产业链布局，为搭建整体生态系统，深度进行全产

业链服务打下良好基础，未来实现平台变现空间巨大。 

 投资建议。14-15 年 EPS 分别为 0.26，0.42 元， “买入”评级。 

 

主要经营指标 2012 2013 2014E 2015E 2016E 
营业收入(百万) 1618.60 2519.80 2,830  3,350  4,252  
增长率（%） -26.92 55.68 12.3 18.4 26.9 
归母净利润(百万) 207.22 126.13 193  313  464  
增长率（%） -54.50 -39.13 57.93 62.11 47.91 
每股收益 0.28 0.17 0.26 0.42 0.62  
市盈率 83.97 137.96 39.77  24.62  16.68  
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