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 2012A 2013A 2014E 2015E 2016E 

( ) 556.5 671.4 839.2 1049.0 1311.3 

(%) -3.4 20.6 25.0 25.0 25.0 

( ) 128.6 249.2 283.3 341.3 428.4 

(%) -12.5 93.7 13.7 20.5 25.5 

ROE(%) 12.1 19.6 18.7 18.9 19.8 

EPS 0.46 0.89 1.00 1.20 1.51 

P/E 70.3 36.3 32.4 26.9 21.4 

P/B 8.6 7.2 6.1 5.1 4.2 

EV/EBITDA 42.2 23.7 24.4 19.6 15.6 
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 2012A 2013A 2014E 2015E 2016E   2012A 2013A 2014E 2015E 2016E 

个 273.5 649.5 183.1 235.8 339.3  个 556.5 671.4 839.2 1049.0 1311.3 

个 125.0 154.6 121.0 261.9 218.7  个 181.6 197.1 226.6 283.2 354.0 

个 889.2 157.1 1004.3 714.7 1222.6  个 374.9 474.2 612.6 765.8 957.2 

个 51.1 40.4 37.3 85.3 58.6  个 87.7 108.4 126.8 163.3 203.4 

个 26.3 94.8 12.5 115.7 66.9  个 90.9 118.0 138.6 176.6 221.0 

个 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0  个 25.2 20.1 -5.2 -3.6 -5.3 

个 243.1 241.7 383.3 513.9 638.7  个 38.1 41.3 35.0 49.2 57.5 

个 56.3 59.0 50.0 41.1 32.2  个 0.0 5.9 2.6 2.9 3.8 

个 6.1 6.0 4.0 2.0 0.0  个 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 

个 2.0 0.0 0.0 0.0 0.0  个 1.9 81.7 0.0 0.0 0.0 

个 1828.5 1631.9 2027.7 2205.9 2816.1  个 147.7 297.0 329.8 402.8 506.9 

个 308.5 120.0 0.0 0.0 0.0  个 6.1 2.9 5.2 4.7 4.3 

个 90.6 95.3 64.2 171.0 117.1  个 153.8 299.9 335.0 407.6 511.2 

个 196.8 65.1 371.5 153.1 453.5  个 25.2 50.7 51.7 66.2 82.8 

个 51.3 26.1 26.1 26.1 26.1  个 128.6 249.2 283.3 341.3 428.4 

个 38.0 33.6 33.6 33.6 33.6  个个个个      

个 19.5 10.0 10.0 10.0 10.0   

个 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0   2012A 2013A 2014E 2015E 2016E 

个 46.2 0.0 0.0 0.0 0.0  喷化在个 -3.4 20.6 25.0 25.0 25.0 

个 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0  喷化在个 -12.5 93.7 13.7 20.5 25.5 

个 750.9 350.1 505.4 393.8 640.3  猪激真致爆源 喷化在个 -6.8 66.5 1.0 24.2 24.3 

个 1.8 0.0 -1.9 -4.3 -7.2  猪激真致 喷化在个 -7.1 78.9 3.0 22.5 25.3 

个 1075.8 1281.8 1524.3 1816.4 2183.0  喷化在个 23.1 37.1 33.8 32.5 32.7 

个 71.9 -486.9 454.5 116.1 145.4  猪激真致爆源符蹄r销需n个个 39.0 53.8 43.4 43.2 42.9 

真焦个 1137.7 769.0 1357.6 1596.8 1859.6  而素猪个 12.1 19.6 18.7 18.9 19.8 

个       而素真焦个 14.5 23.0 35.7 24.6 26.3 

   而素真焦 蓝源焦焦个 4.8 13.3 26.0 14.9 16.6 

 2012A 2013A 2014E 2015E 2016E  猪P能个 0.46 0.89 1.00 1.20 1.51 

个 128.6 249.2 283.3 341.3 428.4  猪P能个 0.46 0.89 1.02 1.22 1.54 

个 38.1 41.3 35.0 49.2 57.5  个 1.2 1.4 1.7 2.0 2.4 

个 -83.8 419.6 -452.8 -114.0 -142.8  个 0.4 2.0 -0.5 0.9 1.2 

个 101.0 567.6 -141.8 271.4 337.5  个 3.8 4.5 5.3 6.4 7.6 

个 -113.8 6.8 -167.3 -171.2 -175.0  属 喷化在个 30.5 10.1 0.7 0.6 0.5 

个 -94.0 -252.9 -157.3 -47.5 -58.9  属 喷化在个 41.1 21.5 24.9 17.9 22.7 

个 -106.7 321.4 -466.4 52.7 103.5  个 2.0 3.2 2.7 3.7 3.0 

个 273.5 649.5 183.1 235.8 339.3  个 0.7 2.8 0.7 1.8 1.1 
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