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 2012A 2013A 2014E 2015E 2016E 

( ) 2712.1 3187.4 3824.8 4589.8 5507.8 

(%) 8.8 17.5 20.0 20.0 20.0 

( ) 19.4 35.1 54.0 65.8 79.1 

(%) -17.1 80.7 53.6 21.9 20.2 

ROE(%) 1.8 3.2 4.8 5.5 6.2 

EPS 0.07 0.12 0.19 0.23 0.27 

P/E 166.7 97.3 62.3 51.1 42.5 

P/B 3.2 3.1 3.0 2.8 2.6 

EV/EBITDA 44.9 31.8 23.2 21.4 18.3 
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2.2  
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4.  

个

个

1111 表表表表

个个个个 个个个个 化化化化 个个个个 化化化化 个个个个 化化化化 个个个个

意带带意未引个 个 37.32 12.85 7.35 

带带带指引未个 个 37.30 19.59 5.08 

握带带映截引个 个 18.94 5.60 2.75 

带带带指操带个 个 11.52 2.62 1.87 

个 售 在个 23.47 8.57 4.01 

握带带性引映握带带性引映握带带性引映握带带性引映个个个个 个个个个 12.28 2.17 2.98 

wind    
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个个个个 个个个个 个个个个 累独累独累独累独个个个个 累B累B累B累B个个个个

意带带意未引个 个 0.70 51.66 8.47 

带带带指引未个 个 0.52 30.96 3.12 

握带带映截引个 个 0.24 43.94 2.69 

带带带指操带个 个 0.13 64.80 2.67 

握带带性引映握带带性引映握带带性引映握带带性引映个个个个 个个个个 0.12 95.72 3.01 

wind    
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5.  

2014 8 21 11.67 61.42 7 8
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7.  

性带引截-性带引握 性带化 带少引未
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 2012A 2013A 2014E 2015E 2016E   2012A 2013A 2014E 2015E 2016E 

个 53.0 84.0 142.9 47.3 250.1  个 2712.1 3187.4 3824.8 4589.8 5507.8 

个 647.7 799.2 755.6 1210.4 1150.9  个 2501.8 2864.5 3365.9 4039.0 4819.3 

个 458.5 449.9 728.0 668.2 955.6  个 210.3 322.9 459.0 550.8 688.5 

个 43.1 28.0 101.8 34.7 116.2  个 82.5 114.3 153.0 183.6 247.8 

个 51.3 25.4 77.5 47.5 95.6  个 129.6 174.8 229.5 275.4 330.5 

个 41.1 24.6 24.6 24.6 24.6  个 -5.5 -0.1 8.3 6.6 5.7 

个 851.3 900.7 873.7 879.5 853.3  个 65.5 73.0 66.7 70.6 70.9 

个 54.2 57.1 50.2 43.2 36.2  个 6.9 6.3 6.3 6.3 6.3 

个 2.0 5.5 2.7 0.0 0.0  个 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 

个 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0  个 11.2 0.5 0.0 0.0 0.0 

个 2389.0 2483.7 2866.2 3031.6 3558.8  个 3.5 22.8 55.5 71.3 89.0 

个 95.9 91.0 0.0 0.0 0.0  个 15.6 16.4 16.4 16.4 16.4 

个 1016.2 1065.5 1465.2 1581.8 2004.4  个 19.1 39.3 72.0 87.7 105.4 

个 16.1 11.9 31.8 14.8 40.3  个 -0.4 4.1 18.0 21.9 26.4 

个 23.4 29.3 29.3 29.3 29.3  个 19.4 35.1 54.0 65.8 79.1 

个 15.0 11.0 11.0 11.0 11.0  个个个个      

个 87.0 123.0 123.0 123.0 123.0   

个 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0   2012A 2013A 2014E 2015E 2016E 

个 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0  售化在个 8.8 17.5 20.0 20.0 20.0 

个 22.9 28.3 28.3 28.3 28.3  售化在个 -17.1 80.7 53.6 21.9 20.2 

个 1276.6 1360.1 1688.6 1788.2 2236.3  独B真致燃滑 售化在个 14.6 40.5 31.3 12.1 10.3 

个 79.9 59.8 60.7 61.8 63.2  独B真致 售化在个 -39.0 182.4 107.8 17.4 17.8 

个 1032.6 1063.8 1116.9 1181.5 1259.3  售化在个 0.7 1.1 1.4 1.4 1.4 

个 32.3 43.1 -52.9 206.0 -81.3  独B真致燃滑章a龙销雷n个个 2.9 3.5 3.8 3.6 3.3 

真点个 1269.5 1285.5 1195.9 1365.0 1250.5  而紧独个 1.8 3.2 4.8 5.5 6.2 

个       而紧真点个 0.3 1.6 3.6 4.8 5.1 

   而紧真点 W滑点点个 -15.2 -13.9 -11.8 -10.7 -10.4 

 2012A 2013A 2014E 2015E 2016E  独累能个 0.07 0.12 0.19 0.23 0.27 

个 19.4 35.1 54.0 65.8 79.1  独累能个 0.07 0.12 0.19 0.23 0.27 

个 65.5 73.0 66.7 70.6 70.9  个 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 

个 -76.7 -71.4 59.2 -198.3 90.5  个 -0.1 0.1 0.6 -0.2 0.8 

个 -17.8 40.4 180.9 -63.0 238.2  个 3.6 3.8 3.9 4.2 4.4 

个 -65.6 -15.2 -24.0 -27.7 -31.7  山 售化在个 17.7 20.1 11.0 10.4 9.8 

个 29.8 1.5 -97.9 -4.9 -3.7  山 售化在个 53.4 54.8 58.9 59.0 62.8 

个 -53.4 27.2 58.9 -95.6 202.8  个 1.1 1.2 1.2 1.2 1.2 

个 53.0 84.0 142.9 47.3 250.1  个 0.7 0.8 0.7 0.8 0.8 

       个      
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—— 握 性带化

—— 握 -性带化—性带化

—— 握 性带化

—— 握

—— 握 -引带化—引带化

—— 握

—— 握

—— 握 指化—引指化

—— 握 -指化—指化

—— 握 指化—引指化

—— 握

个

25 个

带意引引-握握带带握意握截个个个个个个 050000 

 

性带化 个

 个

性带化个

引带化 个

引带化  个

引带化个

引指化个

引指化 个

个

个

引指化个


