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投资要点： 
 用友软件子公司用友移动通信技术服务有限公司收到工信部《关于同

意用友移动通信技术服务有限公司开展移动通信转售业务试点的批

复》，用友移动通信技术服务有限公司与中国电信股份有限公司合作，

在 21 个城市范围内开展移动通信转售业务试点。 
 

报告摘要： 
 获得移动转售资格，完善企业级通信服务解决方案。结合公司庞大的

用户基数，此次子公司获得移动转售业务资格，将完善公司的一站式

企业客户移动端解决方案能力。满足市场及用户需求，重新深度加工，

公司在移动办公的基础电信需求的基础上，延展多元化服务。以通讯

为入口，结合公司旗下上百款移动应用产品，业务上循环促进，服务

上可实现为企业级客户提供全方位的移动应用体验与服务。 

  “软件及 IT 服务 + 数据服务 + 金融/电信服务”的产业框架推动

转型升级。互联网时代凭借客户资源优势可以实现跨界、多纬度的挖

掘并满足客户需求，这一趋势正在从 to C 向 to B 蔓延，用友 180 万

企业用户价值将会凸现。中国拥有超过 1200 万的小微企业，接近 4000
万的个体工商户，未来围绕如此数量庞大的企业用户群的软件、通信、

金融、培训等领域市场空间巨大。 

 企业生态逐步优化，不断完善自身业务闭环。上半年，公司结合自身

客户资源积累开展互联网金融业务，盘活自身庞大数据资产，激发企

业客户活力的同时提高了用户粘性。公司打造企业生态势头明显，第

三方支付、P2P 业务、移动转售业务的开展已经充分展示公司精准的

战略脚步。未来公司将以传统业务为基础，打造产业链经济，同时随

着公司不断改善经营提高效率，预期业绩将实现稳步持续上升。 

 投资建议。2014-2015 年 EPS 0.58，0.73 元，目标价 20 元，维持

“买入”评级。 

主要经营指标 2012 2013 2013E 2014E 2015E 
营业收入(百万) 4235.21 4362.69 4673.00  5420.00  6396.00  

增长率（%） 2.74 3.01 10.34 15.99 18.01 

归母净利润(百万) 379.60 547.90 510.72  653.34  827.68  

增长率（%） -29.28 44.34 34.54 27.92 26.69 

每股收益 0.39 0.57 0.53  0.68  0.86  

市盈率 140.18 95.15 29.45 22.96 18.15 
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相关研究 

《用友软件：转型效果初显，经营业绩

不断向好》 

2014/8/20

《用友软件：支付是金融的血液，完善

企业平台》 

2014/7/15

《金融IT 未来三五年投资爆发最确定》

2014/7/1

《用友软件：畅捷通赴港，业务转型稳

健持续》 

2014/5/26

《用友软件：经营效益改善，云时代价

值重估》 

2014/3/17
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