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打造视频监控开放式云平台“尚

云在线”，创新民用安防新模式 

 高新兴（300098.SZ） 

推荐  维持评级   

投资要点：   
 

一、事件 

高新兴公告为拓展民用安防业务的战略发展需要，公司与控股股东

及部分董监高成员共同对公司全资子公司广州高新兴移动互联科技有

限公司进行增资（增资后总注册资本 2000 万元），由“移动互联”公司

投资“尚云在线”视频监控开放式云平台项目。 

二、我们的分析与判断：  

1、打造视频监控开放式云平台“尚云在线”，创新民用安防新模式 

为快速介入民用安防市场的战略布局考虑，公司 2014 年上半年成

立尚云项目组，打造“尚云在线”项目，目前主要研发团队已基本组建

完成。在尚云在线成立后，将快速组建经营团队，加快视频监控开放式

平台的研发和内部测试，力争尽快上线运营。 

“尚云在线”是通过开放式视频监控云平台的建设运营，以在线视

频实时分享为主要方式，实现安防、情感沟通、社交、商业展示、电子

消费等互联网应用或体验，吸引更多的边缘视频监控用户，创造更深层

次的外延需求和增值业务，是一种全新的互联网商业模式。公司将积极

整合上游终端生产厂商、电信运营商、电子商务企业等社会资源，将“尚

云在线”打造成为国内知名的视频监控开放式云平台。 

2、2012～13 年成功转型智慧城市，充足订单保障 14～15 年高速成长 

高新兴 13 年中标截留到 14 年的未执行订单估算约在 4亿元；广东

平安城市尚余近 80 亿，较大部分 14 年底前可能启动招标，假设 14 年

招标 60 亿，按照高新兴可以拿到 25％份额，即对应 15 亿订单，保障了

公司 14～15 年维持高速增长。 

3．投资建议 

继续看好公司围绕智能交通、智慧城市、智慧家庭三方面的战略布

局。维持此前盈利预测，我们预计 2014～16 年 EPS 分别为 0.62（＋

123.3%）、1.10、1.52 元，继续给予“推荐”评级。 
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 市场数据 时间 2014.8.28 

A 股收盘价（元） 21.10 

A 股一年内最高价（元）* 22.60 

A 股一年内最低价（元）* 11.86 

上证指数 2195.82 

市净率 4.47 

总股本（万股） 18,402 

实际流通 A 股（万股） 11,322 

限售的流通 A 股（万股） 7079 

流通 A 股市值（亿元) 24.64 

注：*价格未复权  
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一、事件 

高新兴 8 月 28 日晚公告，根据公司拓展民用安防业务的战略发展需要，公司决定与控股

股东及部分董监高成员共同对公司全资子公司广州高新兴移动互联科技有限公司（简称“移动

互联”）进行增资，上市公司增资 700 万、占增资后总注册资本（2000 万元）的 40％，控股股

东刘双广及其他高管增资 1200 万占 60％，由“移动互联”公司投资“尚云在线”视频监控开

放式云平台项目。 

同时，公司公告拟使用超募资金 1.28 亿元，用于拟承建的智慧广州项目（广东移动合作）、

云浮项目（广东移动合作）和海丰项目（广东电信合作）的 BT 模式建设；项目建成后，政府

部门将每年按规定的期限向公司支付服务费，公司可持续从上述项目中获得五年或更长时间的

收益。公司根据项目业主方出具的完工报告或验收报告，对合同金额中已通过业主方确认的完

工进度部分确认收入。项目完成后，预计实现收入 1.5 亿元，利润 5287 万元，回收期 3.34 年。 

 

二、我们的分析与判断 

1、打造视频监控开放式云平台“尚云在线”，创新民用安防新模式 

高新兴通过广东省平安阳江三期项目（省内首例高清视频监控平安城市项目）、平安揭阳

二期项目（近年来国内最大的平安城市项目）的成功建设，树立了在平安城市领域的品牌影

响力，培养了一支从事视频监控软硬件产品的高效自主研发队伍。 

为快速介入民用安防市场的战略布局考虑，公司 2014 年上半年成立尚云项目组，打造

“尚云在线”项目，目前主要研发团队已基本组建完成。在尚云在线成立后，将快速组建经

营团队，加快视频监控开放式平台的研发和内部测试，力争尽快上线运营。 

“尚云在线”是通过开放式视频监控云平台的建设运营，以在线视频实时分享为主要方式，

实现安防、情感沟通、社交、商业展示、电子消费等互联网应用或体验，吸引更多的边缘视

频监控用户，创造更深层次的外延需求和增值业务，是一种全新的互联网商业模式。公司将

积极整合上游终端生产厂商、电信运营商、电子商务企业等社会资源，将“尚云在线”打造

成为国内知名的视频监控开放式云平台。 
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图 1：尚云在线-典型应用场景“家庭应用” 

 
资料来源：公司网站，中国银河证券研究部                    

图 2：尚云在线-典型应用场景“商业应用” 

 
资料来源：公司网站，中国银河证券研究部     

2、12～13 年成功转型智慧城市，充足订单保障 14～15 年高速成长 

公司 12～13 年成功由运营商机房监控向平安城市建设运营商转型。按照广东平安城市规

划监控点 10 万个，每个点投资 10 万元，合计百亿元投资规模；截至 13 年，广东公开招标约

20 亿，高新兴占比 30％。 

高新兴 13 年中标截留到 14 年的未执行订单估算约在 4 亿元；广东平安城市尚余近 80 亿，

较大部分 14 年底前可能启动招标，假设 14 年招标 60 亿，按照高新兴可以拿到 25％份额，即

对应 15 亿订单，保障了公司 14～15 年维持高速增长。 
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目前高新兴的平安城市项目，基本采用与运营商合作的模式，保障了回款能力；同时参与

省份已从广东（约占收入 2/3)扩展到山西、贵州、四川、甘肃等省。 

三、投资建议 

我们基于预期公司在广东平安城市存量 30％、增量预期 25％的市场份额基础上、以及外

省拓展，14～16 年预计维持主业高成长，同时继续看好公司围绕智能交通、智慧城市、智慧

家庭三方面的战略布局。 

维持此前盈利预测，我们预计 2014～16 年收入预计分别为 9.86 亿、13.43 亿、17.94 亿，

收入复合增速预期 51％、毛利复合增速 52％，每股 EPS 分别为 0.62（＋123.3%）、1.10、1.52

元，继续给予“推荐”评级。 
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评级标准 

银河证券行业评级体系：推荐、谨慎推荐、中性、回避 

推荐：是指未来 6－12 个月，行业指数（或分析师团队所覆盖公司组成的行业指数）超越

交易所指数（或市场中主要的指数）平均回报 20%及以上。该评级由分析师给出。 

谨慎推荐：行业指数（或分析师团队所覆盖公司组成的行业指数）超越交易所指数（或市

场中主要的指数）平均回报。该评级由分析师给出。 

中性：行业指数（或分析师团队所覆盖公司组成的行业指数）与交易所指数（或市场中主

要的指数）平均回报相当。该评级由分析师给出。 

回避：行业指数（或分析师团队所覆盖公司组成的行业指数）低于交易所指数（或市场中

主要的指数）平均回报 10%及以上。该评级由分析师给出。 

银河证券公司评级体系：推荐、谨慎推荐、中性、回避 

推荐：是指未来 6－12 个月，公司股价超越分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报

20%及以上。该评级由分析师给出。 

谨慎推荐：是指未来 6－12 个月，公司股价超越分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均

回报 10%－20%。该评级由分析师给出。 

中性：是指未来 6－12 个月，公司股价与分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报相

当。该评级由分析师给出。 

回避：是指未来 6－12 个月，公司股价低于分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报

10%及以上。该评级由分析师给出。 

 

朱劲松，通信行业证券分析师。本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格

并注册为证券分析师，本人承诺，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰

准确地反映本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点

而直接或间接受到任何形式的补偿。本人承诺不利用自己的身份、地位和执业过程中所掌握的

信息为自己或他人谋取私利。 

覆盖股票范围： 

A 股：中国联通（600050.SH）、中兴通讯（000063.SZ）、鹏博士（600804.SH）、海格通信

（002465.SZ）、东方通信（600776.SZ）、星网锐捷（002396.SZ）、海兰信（300065.SZ）、海能

达（002583.SZ）、宜通世纪（300310.SZ）、高新兴（300098.SZ）、烽火通信（600498.SH）、科

华恒盛（002335.SZ）、日海通讯（002313.SZ）、中创信测（600485.SH）、三维通信（002115.SZ）、

大富科技（300134.SZ）、烽火电子（000561.SZ）、中天科技（600522.SH）、北纬通信（002148.SZ）、

二六三（002467.SZ）等。 
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