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   公司简介 



公司简介：专注于导航定位产业 

李建辉 秦加法 周儒欣 

北斗星通 

6.42% 1.26% 48.16% 

总经理 
实际控制人、

董事长 

股权结构：民营企业，主要高管均持有公司股份 



公司简介：专注于导航定位产业 

子公司：主要控股子公司共6家，2家为全资子公司，其中和芯星通是一家从事 
高集成度芯片设计和高性能GNSS核心算法研发的高新技术企业 



公司简介：专注于导航定位产业 

业务结构：卫星导航、汽车电子、运营服务、光电导航、惯性导航，前三项业务为主要利润来源 

提供从芯片、板卡基础产品到终端、软件产品，直到系统设备等全系列

导航定位产品和全面的应用解决方案 

面向前装、出口、后装市场提供高品质的中高端汽车影音、导航产

品及运营服务 

面向渔业安全生产、物流运输、特种车辆监控、水文雨量监测等

行业领域提供基于位置的综合信息运营服务 

面向边防、交通、公安、消防、缉私等行业领域，提供系列红外热

成像产品及系统 

致力于惯性器件、惯性组合、姿态测控装置和地面测试系统的研究与开

发 

  卫星导航 

  汽车电子 

  运营服务 

  光电导航 

  惯性导航 



公司简介：专注于导航定位产业 

重点介绍卫星导航：北斗芯片及板卡，北斗终端，软件产品，诺瓦泰产品，系统应用 

北斗芯片及板卡 

北斗芯片主要用来接收和解算北斗卫星的信号频率，北斗信号包含B1、B2、B3三个频率，其中B1、B2是
民用频率，B3是军用频率。民用导航行业的芯片仅接收B1信号，其精度为米级，要想精确到分米级或厘米
级，则需要芯片同时解算B1、B2两个频率的信号，若芯片能接收B3信号，则终端的定位精度和效率将进一
步得到提升。 

北斗板卡可分为高精度测量型板卡和导航型板卡。高精度板卡定位精度在厘米级，用于测后数据处理，需
要应用复杂的定位算法，技术难度远高于导航型板卡。导航型板卡定位精度为米级，主要用于实时数据处
理。 

UB370 UB240 UM220-III UM220-T

UM220 UC220 UC260 BD100

BD10 BD/GPS定位通信模块 北斗手持型定位通信模块



公司简介：专注于导航定位产业 

重点介绍卫星导航：北斗芯片及板卡，北斗终端，软件产品，诺瓦泰产品，系统应用 

北斗终端产品 

终端按照用途可分为导航终端、测量终端和授时终端。 

导航终端可以根据北斗系统实时给出的运动物体的位臵和速度为客户提供路线规划服务。分为民用导航终
端和军用导航终端，两种终端的测量编码和价格互不相同。民用导航采用民码测量，定位精度较低，一般
为±10m，但是价格便宜，一般在在1000-2000元之间。军用导航采用军码测量，精度高，可达毫米级别，
但是价格昂贵，一般在数万到几十万不等。 

测量终端主要用于专业的测绘领域，如精密大地测量和精密工程测量。这类终端，借助国家CORS 系统，
可以实现毫米级定位，但是仪器结构复杂，价格昂贵。 

授时终端常用于金融、天文台及无线电通讯的时间同步，其主要原理是利用导航卫星提供的高精度原子钟
进行授时。 



公司简介：专注于导航定位产业 

重点介绍卫星导航：北斗芯片及板卡，北斗终端，软件产品，诺瓦泰产品，系统应用 

软件产品 

北斗星通软件产品包括船舶安全监控管理软件；高动态、高精度GNSS数据处理软件；GNSS/INS后处理软
件；RTKNav实时差分软件。 



公司简介：专注于导航定位产业 

重点介绍卫星导航：北斗芯片及板卡，北斗终端，软件产品，诺瓦泰产品，系统应用 

诺瓦泰产品 

诺瓦泰是一家来自加拿大的GNSS板卡制造商，北斗星通是其在国内唯一的战略合作伙伴，诺瓦泰GNSS板
卡、GNSS接收机、天线等产品丰富了北斗星通的卫星导航产品线。 



公司简介：专注于导航定位产业 

重点介绍卫星导航：北斗芯片及板卡，北斗终端，软件产品，诺瓦泰产品，系统应用 

系统应用 

公司在卫星导航领域的系统应用产品主要集中于国防装备、船位监控、港口作业、精细农业、智能监测和
气象监测等方面。 



 

   经营情况 



经营情况：增收不增利 
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业绩增长：2013年销售收入7.78亿元，同比增长36.66%；归属于母公司股东净利润 
4316万元，同比下滑6.4%；2014年上半年实现营收3.57亿，同比增长15%，归属于母 
公司股东净利润-800万，同比下滑596%。 
原因分析：公司长期保持对芯片较大的研发力度，并且2013年国际知名厂商如Trimble 
等已经推出了支持北斗系统的多系统卫星导航定位产品，对国内厂商系统产品形成冲击； 
另一方面，越来越多的企业开始从事导航相关业务，公司毛利率下降，进而影响公司的 
盈利能力。 
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政府补助等非经常性损益
占比较大；并且毛利率和
净利率都有所下滑，期间
费用率上升 



 

  推荐理由一：芯片为核心，打造产品多元化 



推荐理由一：芯片为核心，打造产品多元化 

 

 芯片实力不俗：和芯星通专业从事高集成度芯片设计和高性能GNSS核心算法研发，
成功研发了星云NebulasTM多系统多频率高性能SoC芯片、蜂鸟HumbirdTM低功耗 GNSS 
SoC芯片，多款导航授时模块以及高精度OEM板卡等产品，在国内芯片领域处于领先
阵容，截止2014年6月底，导航芯片累计销售突破百万片，自主北斗芯片及模块业务
还开拓了IP授权业务模式，拓展了通信领域业务合作机会。 



推荐理由一：芯片为核心，打造产品多元化 

 

 芯片实力不俗：高精度OEM板卡销量领先，公司推出国内首款、国际领先的多系统多
频率高性能导航SoC芯片，成功获得国内首个北斗二代示范万量级应用订单，率先实
现了北斗导航芯片的产业化应用。 



推荐理由一：芯片为核心，打造产品多元化 

 

 打造产品多元化：公司未来将以芯片业务为核心，积极探索消费类电子、移动互联
网、国防军工等领域，汽车电子与导航业务方面，进一步稳固了“前装+后装+出口
”的业务格局，国防业务方面，公司拟出资1.18亿元设立全资子公司，做强做大国
防业务板块，并且公司合资成立北斗股权基金，目的在于及时把握我国北斗导航系
统“军民融合”的趋势，提前投资导航应用及地理位臵信息服务产业链及产业链与互
联网融合创新领域。 

芯片 

国防
军工 

移动
互联 

消费
电子 

汽车
电子 



 

  推荐理由二：纵向一体化战略稳步推进 

 



推荐理由二：纵向一体化战略稳步推进 

 

 积极切入产业链上游： 
公司于8月14日发布公告宣布：  
 拟以发行股份（占收购总额90%）及支付现金（占收购总额10%）相结合的方

式购买华信天线100%的股权； 
 以发行股份方式购买佳利电子100%的股权； 

        本次交易总金额预计为161,000万元。 

华信天线：主要优势在于其高精度天线方面的技术领先 

•在导航天线业务线上，华信天线主攻高精度专业市场，主要用于测量
测绘、海洋测量、航道测量、码头作业等领域； 

佳利电子：主要优势在于“材料-元器件” 

•佳丽电子主攻大众消费低精度市场，未来随着大众消费市场的迅速扩
展，产品需求也将上升。 



推荐理由二：纵向一体化战略稳步推进 

 

 两家公司在导航天线和高精度天线上出货量均排名前列  



推荐理由二：纵向一体化战略稳步推进 

 

 
北斗星通 

佳利电子 华信天线 

快速切入导航天线基础产品，
强化公司北斗产业链地位 

在天线生产研发支持上，华信
天线利用其高精度专业产品的
经验和技术，成为佳利电子大
众消费产品的技术支撑；而佳
利电子微波陶瓷元器件的优势
及其天线精益制造的经验和产
能优势能够为高精度产品提供
材料支持以及产能支持。 

一方面加大投入保持其在导航
天线领域的竞争力，另一方面
重点投资LTCC逐步把佳利电子
打造成为微波介质陶瓷元器件
领域的业务平台，深化与无线
通信的融合。 



推荐理由二：纵向一体化战略稳步推进 

 

 业绩承诺高：华信天线如若2014年完成股份交割，则2014年度至2017年净利润不低
于35,450万元（其中2014年、2015年、2016年和2017年实现的扣非净利润分别不低于
5600万元、7800万元、9800万元和12,250万元）；如若2015年完成股份交割，则
2015年度至2018年净利润不低于43,755万元（其中2015年、2016年、2017年和2018年
度实现的扣非净利润分别不低于7800万元、9800万元、12,250万元和13,905万元）
。 



推荐理由二：纵向一体化战略稳步推进 

 

 业绩承诺高：佳利电子如若2014年完成交割，则2014年度至2017年净利润不低于
12,965万元（其中2014年、2015年、2016年和2017年度实现的扣非净利润分别不低于
2,500万元、2,875万元、3,450万元和4,140万元）；如若2014年完成交割，则佳利电
子2015年度至2018年净利润不低于15,019万元（其中2015年、2016年、2017年和2018
年度实现的扣非净利润分别不低于2,875万元、3,450万元、4,140万元和4,554万元）
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此次收购也将非常有助于扭转整个产业界及资本市场界一直以来的看法：靠军方订单，未来一些业界
优良的北斗企业将不单单依靠军方订单来存活，同样的行业性市场已经启动，技术及市场模式领先的
行业性平台公司将会脱颖而出！ 

我们预计公司2014-2016 年营业收入分别为10.62/14.62/20 亿元，对应EPS 分别为0.22/0.28/0.36 元
。考虑到公司未来有望成为整个产业的对标及龙头公司，以及可能的再次整合及多方位的平台公司，
我们对公司前景积极看好，给予“推荐”评级。 

此盈利预测暂不考虑华信
和佳利并表影响，如两家
公司均在2014年完成交割
，则2014年有少量并表，
2015年、2016年全年增
厚公司eps0.36、0.45，
非常可观 
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