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燃料管控自动化改造的直接受益者 
 
 2014 年 9 月 5 日 
 

事件：2014 年 8 月 21 日（星期四），我们实地调研了开元仪器（300338.sz）公司，与公司董事长、董秘等管理层人员进行

了充分交流。我们对公司的初步分析如下：  

1、公司概况：煤质化验龙头，电力企业燃料管控自动化改造的集中受益者。 

 公司（前身）成立于 1992 年，成立以来致力于煤炭检测设备的研发生产，至今已发展成为国内唯一一家同时具有煤炭采、

制、化仪器设备规模生产能力的企业。去年以来，国内燃煤电厂大力推行燃料智能化管控系统，推进燃料“四化”管理

（采样制样过程自动化；化验管理网络化；煤场管理数字化；燃料管理全过程信息化），为公司采制化设备及软件管理系

统创造了新的应用空间。 

2、燃料管控自动化系统：实现采、制过程无人值守，消除人工操作弊端。 

 燃料管控自动化系统直接顺应国企改革的大趋势。对于大型电厂，在燃煤入库过程中的采样化验环节中的人为因素（掺

假、以次充好等）对成本的影响是长期以来受关注的问题。近年来政策层面对于“节能减排”及燃料“精细化”、“信息

化”管理逐步强化。因此，通过自动化设备实现燃煤入库过程的无人值守、全监控将直接顺应国企改革的大趋势。根据

不同项目的个性化情况，电厂对单套燃料自动化系统的投资量约为 1000 万至 2000 万元。目前电力企业的潜在改造需求

包括两个层次，一是 800 余家国有电厂（五大集团旗下 400 余家+各省大型电厂 400 余家），二是除国有电厂以外的电厂，

规模相对国有电厂偏小。按此测算，电力企业的改造总市场空间约为 100 亿元。除电力企业外，煤炭、水泥等企业也具

有改造诉求，但目前看来需求释放速度将会慢于电力企业。 

 公司软、硬件产品兼备，采制化设备齐全。公司目前是国内唯一一家同时具有采、制、化仪器设备规模生产能力的企业。

在原有产品设备基础上，公司顺应电力企业燃料管控自动化改造的新需求，于去年和今年先后研制成功并投入使用了全

自动智能制样系统（5E-APS），样品自动输送系统，以及样品自动存查系统，配合软件及网络系统，使整个燃煤入库过

程完全实现自动化和无人值守，并能够执行全过程监控。公司的核心竞争优势在于，在煤炭检测设备领域具有 20 年的技

术和渠道积累，拥有采制化及网络管控等所有环节的规模供货能力。 

 预计 2015 年将是电力企业订单增长期。目前各电力集团对燃料管控自动化的推进处于初期阶段，对全新的仪器设备产品

的可靠性、稳定性需要有一个验证周期，而这个验证周期对于不同企业各不相同。根据公司公告，截止 2014 年 8 月 18
日，公司已经分别收获 23 家单位涉及燃料智能管控的订单，涉及订单总金额 7458.52 万元，其中已签合同金额为 5796.45
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万元，已中标未签合同金额为 1662.07 万元，分属于国电、华电、大唐、华能、中电投等集团单位。按照目前的进展，

我们认为下游电力企业将在今年下半年逐步完成试用和验证工作，而由于不同企业之间的学习和模仿效应的存在，预计

2015 年起将进入订单增长时期。 

 

风险因素：下游电力企业改造推行进度慢于预期，造成订单增速缓慢；新进入竞争对手的数量增加。 
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负责本报告全部或部分内容的每一位分析师在此申明，本人具有证券投资咨询执业资格，并在中国证券业协会注册登记为证券分析师,以勤勉的职业态度,独立、客观地出具本报告；本报告所表述的

所有观点准确反映了分析师本人的研究观点；本人薪酬的任何组成部分不曾与，不与，也将不会与本报告中的具体分析意见或观点直接或间接相关。 
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评级说明 

投资建议的比较标准 股票投资评级 行业投资评级 

本报告采用的基准指数：沪深 300 指数（以下简称基准）； 
时间段：报告发布之日起 6 个月内。 

 买入：股价相对强于基准 20％以上；  看好：行业指数超越基准； 

 增持：股价相对强于基准 5％～20％；  中性：行业指数与基准基本持平； 

 持有：股价相对基准波动在±5%之间；  看淡：行业指数弱于基准。 

 卖出：股价相对弱于基准 5％以下。  

 

风险提示 

证券市场是一个风险无时不在的市场。投资者在进行证券交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。建议投资者应当充分深入地了解证券市场蕴含的各项风险并谨慎行事。 

本报告中所述证券不一定能在所有的国家和地区向所有类型的投资者销售，投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求，必要时就法

律、商业、财务、税收等方面咨询专业顾问的 


