
 
 

 
 

请务必阅读正文后的免责声明部分                                                                       民族特色 精深实用 

 

 

00 
 

捷顺科技加速向智能社区服务商转型 
 

捷顺科技 

(002609.SZ) 

投资要点： 

 近期，捷顺科技宣布与互联网支付巨头支付宝结成战略合作伙伴关系，双方将在技术、

平台、市场、渠道、媒体等方面给予对方支持，基于现有及未来拟从事业务进行长期

且持续的合作。我们认为，这将有利于公司很好地利用过去长期积累的停车用户资源

及社区入口的价值，快速推劢公司由原来的停车设备供应商向智慧城市服务平台商的

转型。 

 与支付宝的合作有利于公司利用支付宝丰富的商户资源为社区引入优质的商业资源，

这无疑可以促进公司管理社区商业的活跃，使得社区利益多方获益，包括用户、物业、

平台运营方等。而社区商业的活跃有利于公司吸引更多的物业公司与之合作开展智慧

社区建设，公司作为智慧社区平台运营商的价值也将充分体现。由于智慧社区是智慧

城市的基础，公司未来向智慧城市服务平台商转型也就有了更扎实的基础。 

 公司为了尽快实现转型的目的，将会通过幵购手段获得智能平台服务商所需要的核心

能力，我们也因此预计，公司今年战略幵购的步伐也将加快，这也有利于支持公司股

价高估值的持续。 

 
公司财务数据及预测     

项目 2012 2013 2014 2015 

营业收入(百万元) 412  461  535  642  

增长率(%) 7.46% 11.96% 16.00% 20.00% 

归属于母公司所有者的净

利润(百万元) 
55.60  72.26  95.87  120.64  

增长率(%) 30.51% 29.96% 32.67% 25.84% 

毛利率% 49.59% 50.86% 50.00% 51.00% 

净资产收益率(%) 8.41% 9.96% 12.06% 13.68% 

EPS(元) 0.19  0.25  0.33  0.41  

P/E(倍) 112.54  86.60  65.27  51.87  

P/B(倍) 9.47  8.63  7.88  7.09  
 

 数据来源：民族证券 
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投资评级 

本次评级： 增持 

跟踪评级： 首次 

目标价格： 25 
 

市场数据 

市价(元) 21.25 

上市的流通 A 股(亿股) 1.38 

总股本(亿股) 2.94 

52周股价最高最低(元) 25.23-11.21 

上证指数/深证成指 
2339.14/ 

8112.65 

2013 年股息率 0.84% 
 

52 周相对市场改变 
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事件： 

近期，捷顺科技宣布与互联网支付巨头支付宝结成战略合作伙伴关系，双方将在技术、平台、市场、渠道、

媒体等方面给予对方支持，基于现有及未来拟从事业务进行长期且持续的合作。我们认为，这将有利于公司很

好地利用过去长期积累的停车用户资源及社区入口的价值，快速推动公司由原来的停车设备供应商向智慧城市

服务平台商的转型。 

双方合作的价值 

从此次公司与支付宝的合作协议来看，双方合作的领域主要包括以下方面。 

第一，双方约定以共同投入、共同分享的方式，搭建可以使用支付宝公司各类支付产品进行停车等费用支

付的环境，共同打造一个国内领先的包含车位查询、预订、引导、反向寻车、在线支付等功能于一体的“车生

活”服务平台。  

这意味着双方很可能会联合开发一个移动互联网的APP，它作为用户“车生活”服务平台，可以为用户提供

包括车位查询、预订、引导、反向寻车、支付宝在线支付等功能，从而更好地满足用户停车生活服务的需求。 

第二，双方约定将共同采取一系列技术、营销方案，使得双方共同打造的“车生活”服务平台能够更好的

服务于社会大众，并努力提升客户的体验感和对服务平台的使用黏性。  

这意味着双方共同打造的车生活服务平台不仅局限于为用户提供智能的停车服务，还将扩展至更广泛的车

生活领域。例如阿里正在联合多方伙伴推进车联网业务，公司作为成员之一也将受益于车联网业务的不断发展

壮大，如公司的用户可以借助高德地图更便利找到车位实现智慧出行，如高德导航会告诉“左边500米的小巷里

有空车位”，“这里的停车价格便宜等”，还可以更方便的获得阿里合作伙伴提供的汽车维修、保养等服务。 

第三，双方约定在各自允许的范围内，进行数据的共享、分析，共同探讨新的合作模式。 这无疑表明双方

基于大数据的合作还有望创造出更多的商业模式。如公司拥有诸多社区住户和车主的信息，而支付宝有着广泛

的线上商户资源，并寻求通过与零售商的合作发展线下业务，在掌握用户偏好的基础上，“车生活”服务平台

即可以向停车后进入相关商圈的用户推送相关商品或服务，也可以集合商家资源为向社区的住户提供定制化的

商品和服务，这无疑有利于提升用户车生活的体验，公司对于用户的粘性也将大大增强。 

第四，协议还谈到，双方应在彼此熟悉的资源范围内发挥各自优势，开展相关的市场推广和营销活动，并

通过适当的方式宣传相关的项目合作及产品信息，共同提升各自品牌的知名度和影响力。这意味着借助着支付

宝的品牌优势，一旦公司与支付宝的“车生活”服务平台有了市场影响力，公司在智能停车领域的品牌优势也

将更加凸显，这也更有利于拉动公司终端产品和智能软件平台在上述领域的推广销售。 

公司加快向智慧城市服务平台商转型 

实际上，与支付宝的合作仅是公司实施向智慧城市服务平台商战略转型的一步，公司今年以来还有更多的

战略举措。 

如公司今年7月与深圳福田物业签署了战略合作协议，双方将携手在深圳福田物业所辖的近百个社区推进公

司智慧物业-智慧社区大管家平台的建设。主要内容包括：对福田物业所辖社区的停车场系统、门禁系统进行升

级改造，并将业主卡统一升级更换为双方共同发行的联名卡，这张卡具有更广泛的功能，可以实现停车月卡费、

物业管理费、水电煤等费用的缴纳以及社区商业消费等；福田物业公司租用捷顺科技的软件平台，通过云服务

方式管理，帮助物业公司实现不同地域、不同小区的统一监控、更为智慧化的社区管理以及更多的收益渠道等。 

再如公司去年底还收购了上海捷翌，它是国内一卡通、票务系统支付清算领域软件开发和系统集成的龙头

企业，收购捷翌后公司不仅获得了IC卡行业应用技术能力，还能获得更多IC卡在多个行业的运营经验。 
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而公司的这些不同战略举措之间绝不是孤立的，它们之间还可以相互支撑，协调推进公司智慧城市服务平

台的建设。如借助捷翌智能卡业务的丰富经验和行业资源，公司的社区一卡通将有望与更多社会服务对接，包

括公交、公用事业缴费、医疗、旅游、教育培训、城市一通卡等，公司一卡通作为“社区金融”载体的价值作

用也将充分体现；再如公司与支付宝的合作有利于公司利用支付宝丰富的商户资源为社区引入优质的商业资源，

这无疑可以促进公司管理社区商业的活跃，使得社区利益多方获益，包括用户、物业、平台运营方等。而无论

是社区金融，还是社区商业的活跃都会有利于公司吸引更多的物业公司与之合作开展智慧社区建设，公司作为

智慧社区平台运营商的价值也将充分体现。由于智慧社区是智慧城市的基础，公司未来向智慧城市服务平台商

转型也就有了更扎实的基础。 

当然，公司这一目标的实现仍任重而道远，公司还需要扩展更广泛的核心能力，才能更好地开展智慧社区

平台运营。如智慧社区的核心应用还包括智能安防，公司的捷慧通智能管理平台虽然已可以实现智慧安防的诸

多功能，但仍需要完善更多的功能；再如公司的移动支付平台还需要有更广泛的兼容性，可以支持更多领域的

移动支付。为了短时期强化公司的这些核心能力，公司很可能通过并购手段获得，如公司最近已谈到，未来并

购的对象主要偏向于软件管理平台、移动支付、生物感知、视频识别等方向。 

我们也因此预计，公司今年战略并购的步伐也将加快，这也有利于支持公司股价高估值的持续。 
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财务预测 
 

资产负债表      利润表     

单位：百万元 2012A 2013E 2014E 2015E 单位：百万元  2012A 2013E 2014E 2015E 

流动资产 64,321  73,307  83,416  78,269  营业收入 412  461  535  642  

现金 47,420  53,139  60,000  50,000  营业成本 208  227  267  314  

应收账款 6,900  7,947  9,276  11,392  营业税金及附

加 

5  7  8  10  

其它应收款 323  270  418  408  营业费用 83  85  79  90  

预付账款 228  111  436  207  管理费用 66  74  91  110  

存货 9,449  11,840  13,285  16,262  财务费用 -12  -11  -15  -14  

其他 0  0  0  0  资产减值损失 1  0  3  0  

非流动资产 12,915  14,346  13,837  12,487  公允价值变动

收益 

0  0  0  0  

长期投资 0  0  0  0  投资净收益 0  0  5  5  

固定资产 10,128  10,346  9,877  8,941  营业利润 62  79  107  136  

无形资产 1,686  1,964  2,264  1,806  营业外收支 4  5  5  5  

其他 1,100  2,037  1,696  1,740       

资产总计 77,236  87,654  97,253  90,756  利润总额 66  84  112  141  

流动负债 9,901  13,928  13,875  19,028  所得税 10  12  16  20  

短期借款 0  0  0  0  净利润 56  72  96  121  

应付账款 6,769  5,221  8,929  7,712  少数股东损益 0  0  0  0  

其他 3,132  8,707  4,945  11,316  归属母公司净

利润 

56  72  96  121  

非流动负债 1,138  1,114  1,499  1,399  EBITDA 63  87  135  171  

长期借款 0  0  0  0  EPS（元） 0.19  0.25  0.33  0.41  

  其他 1,138  1,114  1,499  1,399  主要 财务比

率 

        

负债合计 11,039  15,042  15,374  20,427  单位：百万元 2012A 2013E 2014E 2015E 

少数股东权益 96  94  91  87  成长能力     

  股本 12,251  18,405  18,405  18,405  营业收入 7.46% 11.96% 16.00% 20.00% 

资本公积金 38,369  32,755  32,755  32,755  营业利润 24.68% 28.24% 35.14% 27.30% 

留存收益 13,481  15,481  21,358  28,302  归属母公司净

利润 

30.51% 29.96% 32.67% 25.84% 

归属母公司股东权益 66,102  72,518  79,462  88,201  获利能力     

负债和股东权益 77,236  87,654  94,926  108,715  毛利率 49.6% 50.9% 50.0% 51.0% 

现金流量表         净利率 13.5% 15.7% 17.9% 18.8% 

单位：百万元 2012A 2013E 2014E 2015E ROE 8.4% 10.0% 12.1% 13.7% 

经营活动现金流 85  117  80  145  ROIC 23.4% 30.4% 3.1% 51.9% 

净利润 56  72  96  121  偿债能力     

折旧摊销 925  1,448  3,850  4,450  资产负债率 14.29% 17.16% 15.81% 22.51% 

财务费用 26  34  -1,522  -1,383  净负债比率  0 0 0 

投资损失（收益前加-号） 59  47  300  0  流动比率 6.50  5.26  6.01  4.11  

营运资金净变动（增加为负） -3,494  -711  3,375  -193  速动比率 5.54  4.41  5.05  3.26  

其它 2,515  -773  -6,019  -2,849  营运能力     

投资活动现金流 -36  -37  -180  -97  总资产周转率 0.53  0.53  0.55  0.71  

资本支出 5,105  2,721  9,000  9,000  应收帐款周转

率 

5.97  5.80  5.76  5.63  

长期投资 0  1,000  0  0  存货周转率 2.20  1.91  2.01  1.93  

其他 -5,140  -3,758  -9,180  -9,097  每股指标(元)     

筹资活动现金流 -14  -12  39  -19  每股收益 0.19  0.25  0.33  0.41  

短期借款 0  0  0  0  每股经营现金 0.29  0.40  0.27  0.49  

长期借款 0  0  0  0  每股净资产 2.24  2.46  2.70  3.00  

普通股增加 386  6,154  0  0  估值比率     

资本公积增加 1,843  -5,614  0  0  P/E 112.54  86.60  65.27  51.87  

其他 -2,243  -552  39  -19   P/B 9.47  8.63  7.88  7.09  

现金净增加额 36  67  -61  29   EV/EBITDA 33.98  38.73  24.59  19.95   

数据来源：贝格数据，民族证券   



  

 捷顺科技(002609.SZ)公司简评报告 
  

 

   

敬请阅读正文之后的免责声明 民族证券  第 6 页  

 

分析师简介 
 

陈伟，毕业于对外经济贸易大学金融学硕士专业，10 年证券从业经验，先后在中国证券报、东北证券、中国证券市场联合设

计中心、民族证券等单位从事行业咨询以及证券研究工作，发表了几百篇各类证券分析评论，并担任多家证券媒体的证券观察员，
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投资评级说明 

类别 级别  

 

行业投资评级 

看好 未来6个月内行业指数强于沪深300指数5%以上 

中性 未来6个月内行业指数相对沪深300指数在±5%之间波动 

看淡 未来6个月内行业指数弱于沪深300指数5%以上 
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