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投资要点： 
 软控股份发布 2014 年度非公开发行股票预案，拟向特定对象非公开

发行境内上市人民币普通股（A 股），发行对象为上海东方证券资产

管理有限公司、国金证券股份有限公司、涌金投资控股有限公司、上

海祥禾泓安股权投资合伙企业（有限合伙）以及自然人王健摄、李培

祥和郑海若，共计 7 名发行对象，本次非公开发行股票数量为 6,819
万股，拟募集资金总额为不超过 60,007.20 万元，发行股票价格为 8.80
元/股，全部发行对象均以现金方式认购公司本次非公开发行的股票；

 软控股份发布关于设立控股子公司的公告，公司拟以自有资金 12,000
万元人民币，与怡维怡橡胶研究院有限公司、青岛易元投资有限公司

共同投资设立益凯新材料有限公司，占比 60%，控股子公司经营范围

为主要从事橡胶新材料业务。 
 

报告摘要： 
 增加运营资金开拓优质客户，利于公司未来发展。运营资金的增加将

有利于公司给予优质客户更长的的付款信用期，从而有助于更好的开

拓重点客户。同时随着公司“中高端”和“国际化”战略的进一步实

施以及正常业务开展，公司主营业务的运营资金需求进一步加大。

 发展绿色轮胎产业，投资橡胶新材料领域。公司本次与怡维怡橡胶研

究院有限公司、青岛易元投资有限公司共同投资设立新材料子公司，

主要是为了抓住世界轮胎产业绿色轮胎的产业大趋势，在橡胶新材料

领域进行规划和投资，布局行业未来发展方向。 

 绑定橡胶产业链全面布局，搭建产业生态圈。公司围绕橡胶产业链实

现了橡胶谷、融资租赁金融服务、新材料、橡胶轮胎生产装备、机器

人等全产业链布局，为搭建整体生态系统，深度进行全产业链服务打

下良好基础，未来实现平台变现空间巨大。 

 投资建议。预期摊薄后 14-15 年 EPS 分别为 0.24，0.39 元，买入评级。

主要经营指标 2012 2013 2014E 2015E 2016E 
营业收入(百万) 1618.60 2519.80 2,830 3,350 4,252 
增长率（%） -26.92 55.68 12.3 18.4 26.9 
归母净利润(百万) 207.22 126.13 193 313 464 
增长率（%） -54.50 -39.13 57.93 62.11 47.91 
每股收益 0.28 0.17 0.24  0.39  0.57  
市盈率 83.97 137.96 42.96  26.49  17.87  
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