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投资要点： 
 汉得信息发布 2014 年前三季度业绩预告，公司 2014 年第三季度实

现营业收入 7 亿-7.15 亿元，同比增加 15%-17%，实现归属于上市公

司股东的净利润为 1.23 亿-1.28 亿元，同比增加 18%-23%。 
 

报告摘要： 
 不断提高综合实力，三季度实现业绩稳健增长。在传统的 ERP 实施

领域，一方面，公司持续推进服务能力，提高整体运营以及项目管理

效率，另一方面，在不断积累行业解决方案密的同时切关注新产品、

新技术的研发，提高公司的创新能力。本报告期内，公司的主营业务

收入及净利润较上年同期均实现了增长。 

 努力开拓新业务，供应链金融逐步落地。自公司供应链金融业务首个

重要战略客户的合作协议签署完成以来，围绕该客户及其下游供应商

的供应链数据云平台已搭建完毕并进入上线运行阶段，客户开发和银

行合作都在稳步推进，公司围绕大客户的供应链金融项目将会逐渐落

地，为公司打开新的市场空间。 

 从去 IOE 到去 SOA，国产化热度不减。在安全事件不断催化下，国

产化势头有增无减热度持续，从去 IOE 到去 SOA，国产化机遇渐显，

具有先进服务能力的本土公司将受益。公司的在传统的业务已经形成

了先进的行业经验，同时不断发展创新业务，未来将受益国产化浪潮。

同时，公司还确定了通过外延扩张以实现跨越式发展的战略思路。

 预计公司 14/15 年为 0.35/0.48 元，目标价 17 元，维持“增持”评

级 

 

主要经营指标 2012 2013 2014E 2015E 2016E 
营业收入(百万) 702.20 846.92 1053.78 1317.71 1714.74 

增长率（%） 34.91 20.61 24.42 25.04 30.13 

归母净利润(百万) 120.03 146.06 187.75 259.54 350.46 

增长率（%） 28.01 21.69 28.54 38.24 35.03 

每股收益 0.72 0.55 0.35 0.48 0.65 
市盈率 36.70 47.84 36.31 26.27 19.45 
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