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投资要点： 
 东方财富发布 2014 年前三季度业绩预告，报告期内公司实现归属于

上市公司股东的净利润 5,900 万元-6,400 万元，去年同期亏损 2,295.40
万元。 

 

报告摘要： 
 业务结构优化，金融电商和金融数据业务保障公司业绩的高速增长。

报告期内公司基金第三方销售服务业务实现快速发展，金融电子商务

服务业务实现收入同比大幅增长，同时由于 2013 年至今预收收入增

长的影响，报告期内确认的金融数据服务业务收入同比大幅增长。金

融电商、金融数据和广告业务结构不断优化，金融电商业务逐步成为

公司核心业务。 

 在政策、技术和需求的三重动力作用下，空间巨大的网络理财市场加

速释放。中国人均 GDP 已经达到 7000 美元，根据国际经验推断中国

基金、证券、保险等理财市场迎来快速发展期，此时互联网技术的快

速发展和广泛渗透已经改变了人们的生产、消费习惯，网络理财顺势

而起。同时监管部门不断释放积极信号，为互联网金融创造了良好的

政策条件。 

 致力于打造一站式服务的互联网金融垂直入口，股权激励保障公司长

远发展。公司在网络财经综合平台排名位居榜首，具有用户数量、用

户粘性的绝对性优势，同时基于用户极好的聚焦特性，极易实现流量

转化。目前公司积极布局六大入口，以打造满足客户投资资讯、投资

决策和投资交易多种需求的一站式服务模式。与此同时，9 月份发布

的股权激励计划全面覆盖了公司的核心员工，制定了切实可行的行权

目标，保障了公司的长期发展。 

 预测公司 14/15 年 EPS 分别为 0.14/0.21 元，给予 18 元目标价，给予

“增持”评级。 

主要经营指标 2012 2013 2014E 2015E 2016E 
营业收入(百万) 222.70 248.47 359 493.63 705.04 
增长率（%） -20.55 11.57 43.58 37.50 42.83 
归母净利润(百万) 37.58 5.00 104 156.16 234.47 
增长率（%） -64.72 -86.69 1988.35 50.15 49.98 
每股收益 0.11 0.01 0.14 0.21 0.31 
市盈率 774.16 11634.58 111 74 50.13 
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相关研究 

《移动互联网第一次世界大战爆发》 
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《东方财富：互联网金融发力，延续高
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