DEESS e
PINGAN EZFUEE/LS)

2014 10 24
(600298)
3Q14 4Q14 2015
( )
17.26 14 3 1-3Q14 26.6
24.1% 1.2 7.0% 0.37 3014
9.2 0.37 23.7% 5.3%
0.11 30Q14
www.angelyeast.com
/ m 3Q14 23.7% 4Q14 10-20% 3Q14
/39.37% YE 3013
/ /39.37%
( ) 330 5 20% YE
A ( ) 320 3Q14
B/H ( ) 0 3Q14
57.45
A ( ) 55.76 B 3Q14 5.3%
() 8.39 4Q14 1 3Q14
(%) 53.8 0.3pct 3Q13
4Q14-2015 2 3Q14
0.9pct 2015
20% — 300
= 3 3014 1.6pct
o |l ““\l | Ml 4Q13 10% 4Q14
I /r‘J \ \“L /U\ W, ‘\ W‘«V’ﬁ/w”v/ ‘ 4
\,m" R vw V\ WW\W/ 0.7pct 2015 5 3Q14
20% L 6.2pct 20% 4Q13
Oct-13 Jan-14 Apr-14 Jul-14 4Q14
2015
] 2014-2015 21.3% 14.7%
13.1% 67.3% EPS 0.50 0.84 4Q14-2015
$1060512040001 “« 7z ou ”
0755-22624571
TANGWEILIANG978@pingan.com.cn ] 4Q14
S1060511010014 2012A 2013A 2014E 2015E 2016E
0755-22627143 ( ) 2714 3119 3783 4340 4773
wenxian001@pingan.com.cn
YoY (%) 8.3 15.0 21.3 14.7 10.0
( ) 243 146 166 277 328
YoY (%) -18.5 -39.8 13.1 67.4 18.4
(%) 30.5 29.3 29.1 30.4 30.5
$1060113090015
0755-22627143 (%) 9.0 4.7 4.4 6.4 6.9
zhangyuguang467@pingan.com.cn ROE(%) 9.1 5.4 5.7 8.8 9.6
EPS( /) 0.74 0.44 0.50 0.84 1.00
S1060113110013 P/E( ) 23.4 38.9 34.3 20.5 17.3
wanggiaoyi597 @pingan.com.cn P/B( ) 2.1 21 2.0 1.8 1.7




PEEZ

PNGAN ESFIELT)
1 2014 3 3Q14 23.7% 5.3%

3013 3014 QoQ 1-3Q13 1-3Q14 HoH

3Q14 23.7% 4Q14

10-20% YE

744 920  23.7% 2,143 2,660  24.1%
544 670  23.2% 1,499 1875  25.1%

3Q14 0.3pct 3Q13
26.9% 27.2% 0.3% 30.0% 295%  -0.5%
200 250  25.2% 644 785  21.9%
5 5 -2.7% 13 16 16.7%

90 103  14.8% 269 315 17.0% 3Q14 1.6pct
45 71 56.2% 135 195  44.4%

4Q13

20 32 57.7% 65 98  50.4% 10% 4Q14
4 0 91.2% 1 3 317.9%
0 0 0.0% 0 0 0.0%
-0 2 -903.0% -2 6 -268.8%
43 37 -13.3% 160 152 -5.1%
58% 41%  -1.7%  75%  57%  -1.8%
4 12 162.8% 20 29 50.9%
0 0 -171.8% 0 1 68.3%
47 49 3.7% 179 181 0.8%
6 8  33.1% 20 40 99.5%
13.4% 19.6% 6.2% 12.3% 25.1%  12.8%
6 4 -32.4% 27 17 -34.2%
35 37 5.3% 133 123 -7.0%
5.6% 45%  -1.1%  7.4%  53%  -2.1%
EPS 011 0.1 53% 040 037  -7.0%

Wind
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2 3Q14 3 3Q14 23.7%
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45% -
- —_
160 1 80% 0%
140 1 1 70% 35%
120 1 1 60% 30%
9% 7.2%
100 1 1 50% 5%
80 1 40% 20%
60 1 30% 15%
407 1 20% 10% 105% 11.2%
\—/\_/\/\A/_/\/\/ 7%
20 1 10% 5%
9%
0 ’ 0% 0%
1HIL  2HI1  1H12  2HI2  1HI3  2HI3  1H14 1Q09 3Q09 1Q10 3Q10 1Q11 3Q11 1Q12 3Q12 1Q13 3Q13 1Q14 3Ql4

159.05 11.65 13.25 12.96 13.68 13.6 12.0 12.3 116
17.26 2.62 2.10 1.76 1.89 6.6 8.2 9.8 9.1
62.10 5.72 4.65 4.21 4.73 10.9 13.4 14.7 13.1
16.20 3.13 2.45 1.16 1.17 5.2 6.6 14.0 13.9
16.43 0.67 0.83 0.73 0.81 245 19.8 22.4 20.3
16.06 1.53 111 0.47 0.56 10.5 14.5 33.9 28.7
17.20 0.22 0.35 0.69 0.87 78.0 49.7 24.9 19.7
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23.42 1.44 1.24 1.22 1.38 16.3 19.0 19.1 17.0
A 28.97 2.48 1.53 1.45 1.47 11.7 18.9 20.0 19.7
38.24 1.30 1.46 1.52 1.70 29.4 26.2 25.2 22.5
36.73 0.81 1.07 1.36 1.66 455 34.2 27.0 22.2
10.04 0.16 0.27 0.39 0.50 63.6 37.6 25.9 20.3
22.76 0.56 1.04 1.30 1.61 40.6 21.9 17.4 14.1
15.89 0.50 0.71 0.35 0.46 31.9 22.5 45.5 34.8
16.60 0.08 0.17 0.34 0.69 219.8 99.3 49.2 24.1
17.26 0.74 0.44 0.50 0.84 23.4 38.9 34.3 20.5
33.50 131 1.75 2.10 231 25.6 19.1 16.0 14.5
12.91 0.41 0.47 0.60 0.92 31.4 27.5 21.5 14.0
Wind
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/ 2013A 2014E 2015E 2016E

3,119 3,783 4,340 4,773

YoY 15.0% 21.3% 14.7% 10.0%
2,206 2,683 3,023 3,319

29.3% 29.1% 30.4% 30.5%

19 22 26 28

0 0 0 0

366 428 482 520

238 303 339 363

81 115 94 89

0 -6 0 0

211 226 377 454

37 40 40 40

1 1 1 1

247 265 416 493

65 61 79 94

182 204 337 399

36 38 60 71

146 166 277 328

YoY -39.8% 13.1% 67.4% 18.4%
4.7% 4.4% 6.4% 6.9%

EPS 0.44 0.50 0.84 1.00
EPS 0.44 0.50 0.84 1.00
2013A 2014E 2015E 2016E

PE 38.9 343 20.5 17.3
PEG 3.0 0.5 11 0.7
PB 21 2.0 1.8 1.7
P/S 11.7 22.7 9.0 8.3
EV/EBITDA 14.1 12.3 9.9 9.0
2.6% 0.6% 1.0% 1.2%

ROE 5.4% 5.7% 8.8% 9.6%
ROA 2.3% 2.5% 4.2% 5.0%
53.8% 52.0% 47.7% 42.5%

0.5 0.6 0.6 0.7

2.6 2.6 25 25

15 1.6 1.6 1.7

11 1.0 1.2 14

2013A  2014E 2015E 2016E
182 204 337 399
260 298 312 320
-127 387 115 121
488 250 630 689
596 164 100 100
-661 -170 -100 -100
544 20 -391 -435
-2 0 0 0
-49 -49 -33 55
91 -174 -519 -579
-280 -94 11 10
2013A 2014E 2015E 2016E
628 534 545 555
413 591 666 720
143 174 196 215
923 1,122 1,262 1,386
31 38 43 48
2,177 2,508 2,770 2,986
38 38 38 38
3,704 3,666 3,465 3,248
271 271 271 271
148 38 32 31
4,162 4,013 3,806 3,589
6,339 6521 6,577 6,575
1,495 1,597 1,706 1,271
623 655 774 851
48 51 61 66

0 0 0 0

232 136 160 173
2,349 2388 2,640 2,295
0 0 0 0

0 0 0 0
1,058 1,000 500 500
629 1,058 1,000 500
3,408 3,388 3,140 2,795
2,736 2,899 3,144 3,416
330 330 330 330
195 234 293 364
2,931 3,133 3437 3,781
6,339 6521 6,577 6,575

5/6



6 300 20%

6 300 10% 20%

6 300 +10%

6 300 10%

6 300 5%

6 300 +5%

6 300 5%

2014
iy
PEIEEZ PING AN
4008866338
4036 1333 23

16 25 6 601
518048 200120 100031

0755 82449257 021 33830395



