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2012A 2013A 2014E 2015E 2016E
( ) 1007 1162 1279 1563 1913
YoY (%) 61.7 15.4 10.1 22.2 22.4
( ) 481 577 731 921 1164
YoY (%) -8.1 20.0 26.5 26.1 26.4
(%) 67.2 67.4 73.2 75.0 77.2
(%) 47.8 49.7 57.1 58.9 60.8
ROE(%) 22.7 22.1 22.7 23.1 23.5
EPS( /) 1.05 1.26 1.60 2.02 2.55
PIE( ) 42.1 35.1 27.7 22.0 17.4
P/B( ) 9.9 7.9 6.4 5.1 41
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2012A 2013A 2014E 2015E  2016E 2012A 2013A 2014E  2015E  2016E
1496 1726 2274 2950 3817 1007 1162 1279 1563 1913
661 763 1074 1621 2195 330 379 343 391 436
289 461 605 698 896 12 14 15 19 23
61 25 81 49 110 35 31 28 34 42
169 83 146 115 176 112 130 102 123 149
57 111 60 135 83 -11 -13 -17 -24 -34
316 393 368 468 440 1 4 2 3 3
721 986 1062 1170 1279 0 0 2 0 0
184 218 218 218 218 26 39 30 30 30
216 305 385 466 546 555 655 837 1047 1323
108 184 194 208 227 5 19 20 25 30
213 279 265 278 289 0 0 0 0 0
2217 2712 3336 4121 5097 560 674 857 1072 1353
92 104 108 131 139 80 102 129 155 196
0 0 0 0 0 480 572 728 917 1157
27 34 23 42 31 -1 -5 -2 -5 -7
65 69 85 89 109 481 577 731 921 1164
13 20 25 30 35  EBITDA 564 664 848 1059 1335
0 0 0 0 o  EPS 105 126 160 202 255

13 20 25 30 35

105 123 133 161 174
7 23 21 17 10 2012A  2013A 2014E  2015E  2016E

381 457 457 457 457
-8 41 43 43 43 (%) 61.7 15.4 10.1 22.2 22.4
1668 2074 2682 3443 4412 %) 64 179 278 251 264
2040 2566 3182 3943 4912 %) 81 200 265 261 264

2217 2712 3336 4121 5097
(%) 67.2 67.4 73.2 75.0 77.2
(%) 47.8 49.7 57.1 58.9 60.8
2012A 2013A 2014E 2015 2016E  ROE(%) 27 21 227 231 235
399 347 510 787 848  ROIC(%) 468 405 437 456 520

480 572 731 921 1164
21 23 28 37 46 %) 47 45 40 39 34
-1 0 -17 -24 -34 (%) -24.7 -21.5 -20.0 -23.8 -29.7
26 39 30 -3  -30 162 167 211 25 274
24 306 -202 111 -290 156 156 206 214 268

-50 98 -1 -5 -7
-248 -150 -101 -104 -114 0.5 0.5 0.4 0.4 0.4
-29 =77 -125 -135 -145 4.0 3.1 2.4 2.4 2.4
-23 -34 0 0 0 54.9 38.0 44.8 48.0 52.6

-197 -40 24 31 31
63 95 97  -136  -159 ( ) 105 126 160 202 255
0 0 0 0 ) 105 076 112 172 186
0 0 0 0 ( ) 45 56 7.0 86 108

76 0 0 0
11 43 8 0 0 P/E 42.1 35.1 27.7 22.0 17.4
-74 -214 -106 -136 -159 P/B 9.9 7.9 6.4 5.1 4.1
88 102 311 546 574 EV/EBITDA 25.5 33.3 22.4 17.4 13.4
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