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北京旅游：嫁接强势资源，
加速文化产业扩张 
我们于 2014年 10月 22日下午调研了北京旅游(000802.CH/人民币 14.91, 未有
评级)，调研纪要如下： 

Q：目前生命人寿旗下文化资源有哪些？ 

A：目前文化资源不是特别多，主要从资金方面给予扶持，公司有投资基金，
主要投资文化项目。 

Q：传媒领域子行业很多，公司为什么会选择影视剧这个行业？ 

A：公司转型要求，北京旅游公司是国内唯一承包经营，收取寺院门票的上
市公司，到 2019年合约到期，但是到期之后不能确定能否继续承包经营。国
家对此有特殊要求，所以公司需要转型，2012-13年做了很多调研，决定进入
文化产业，进行收购。从 15家公司内选择，通过评估，最后决定收购 3家。
收购宋歌团队。 

Q：之后上市公司主导是以宋总还是生命人寿来主导？ 

A：实际运营宋总这边更多一些。 

Q：生命人寿是以股东来主导，具体营运怎样管理？ 

A：宏观上面来管理，具体运营不会。 

Q：生命人寿会不会提供大量的资源，作为文化上市平台来做大？ 

A：现在生命人寿还没有进来，还没有表态要做到什么程度。在他们文化领
域中就这么一个公司。 

Q：限制性股票是可以打五折的，为什么我们是九折？ 

A：我们是有信心来做好这个板块，体现我们对于投资者的信心。 

Q：三家并购公司，分别最看中什么？ 

A：王金花——艺人经纪；陈国富（电影）；世纪伙伴（电视剧）。制片人
优秀，编剧导演都是不错的。整个体系构建还是非常齐的。2010年成立。陈
国富主要是电影制作，以前有的华谊兄弟班底。后来离开华谊兄弟，他们就
一直合作。 

Q：陈国富的排他性的是什么意思？ 

A：陈导归属拉萨群像。如果他自己在外面做，需要以公司为载体和名义来做。 

Q：影视产业链条还缺了什么板块？ 

A：周边的辅助，前一步的内容提供、视频等，还得一步一步走。 

Q：院线业务？ 

A：收购艾美。院线的主要的合作重点是在二三线城市为主，在西南、西北
地区。普通院线以及和景区合作，主要是大景区超过 100万客流的。小型的，
因为位置比较小，物业便宜。培育期一般 5-7年。 
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Q：院线和哪些景区谈的比较好？ 

A：成都、重庆都有， 比如西岭雪山等。 

Q：明年有什么大的电影吗？ 

A：明年大概 3-4部。 

Q：宋歌、摩天轮很有资源。在文化行业会做什么事情？ 

A：文化产业比起资金来讲，更加看重人脉和积累。宋歌多年深耕，很有资源
和人脉。 

Q：其他的文化产业并购？ 

A：先完成收购，还在考虑以后会不会进入新媒体（广告公司）。 

Q：介绍一下 4家收购公司具体定位？ 

A：陈国富导演带领的团队，定位是电影制作公司。浙江星河，纯粹是代理艺
人。摩天轮——《心花路放》等电影的发行商；艾美院线——小的院线公司，
主要在西北和西南。 

Q：会不会借助于景区拍摄外景？ 

A：外景的确会给电影作品增添不少光彩，但是公司不会刻意去做。 

Q：公司如何考虑影视布局？ 

A：影视布局还是以摩天轮为主。以后会需要专业人士来管理。未来会对公司
的管理文化进行调整。以后会引入有投资经验的专业人士来管理投资这一块。 

Q：宋歌的主要工作方向会是在哪一块？ 

A：主要会是在大方向的协调工作，宋总在这次并购中起了协调作用。 

Q：传统旅游业务前三季度增长？ 

A：1-9月旗下景区游客增长了 10%+，去年前三季度 70万游客，今年 77万景
区游客。酒店业务增长有困难，今年 4,100万，去年 4,800万元。 

Q：《心花路放》的票房分成模式以后还会延续么？ 

A：保底，是比较流行的方式。我们刚进入这个行业，需要打出名号，相对妥
实，以后走什么模式按照市场决定。 

Q：作为新的公司，拿项目会不会比较没有优势？ 

A：15年期望比较高，因为 14年《心花路放》的成功，成为筹码。 

Q：陈国富这样的导演，很多人都会来合作，如何保持排他性？ 

A：一、人品，二、保密协议，导演是有联名保证人担保。拉萨群像的合约，
里面都有提到与陈导演的合作专一性。 

Q：公司会不会考虑旅游演艺？ 

A：最早有考虑过，但是后来没有。比较不容易赚钱。暂时没有这个打算。 

Q：选项目的能力能不能持续？ 

A：宋歌他们以往的项目做的很成功，我们对他们还是很认可。 

Q：浙江星河有什么一线演员？ 

A：白百何、陆毅等艺人都是浙江星河下面签约艺人。 

Q：几个电影的进度都是与预期吻合的吗？ 

A：基本与预期吻合。 
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披露声明 
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观性的其他职务，没有担任本报告评论的上市公司的董事、监事或高级管理人员；也不拥有与该上市公司有关的任何
财务权益；本报告评论的上市公司或其它第三方都没有或没有承诺向本人提供与本报告有关的任何补偿或其它利益。 

中银国际证券有限责任公司同时声明，未授权任何公众媒体或机构刊载或转发本研究报告。如有投资者于公众媒体看
到或从其它机构获得本研究报告的，请慎重使用所获得的研究报告，以防止被误导，中银国际证券有限责任公司不对
其报告理解和使用承担任何责任。 

 

评级体系说明 

 

公司投资评级： 

买入：预计该公司股价在未来 12个月内上涨 20%以上； 

谨慎买入：预计该公司股价在未来 12个月内上涨 10%-20%； 

持有：预计该公司股价在未来 12个月内在上下 10%区间内波动； 

卖出：预计该公司股价在未来 12个月内下降 10%以上； 

未有评级（NR）。 

 

行业投资评级： 

增持：预计该行业指数在未来 12个月内表现强于有关基准指数； 

中立：预计该行业指数在未来 12个月内表现基本与有关基准指数持平； 

减持：预计该行业指数在未来 12个月内表现弱于有关基准指数。 

 

有关基准指数包括：恒生指数、恒生中国企业指数、以及沪深 300指数等。 
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