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B REHRR:
2012A 2013A 2014E 2015E 2016E
S1060114080005
010-59730723 ( ) 885 1,213 1,850 2,577 3,546
chenbaojian779@pingan.com.cn YoY(%) 27.3 371 52.5 39.3 37.6
( ) 111 147 224 316 436
YoY (%) 36.2 31.7 52.5 41.4 38.0
(%) 30.9 30.0 30.6 31.0 31.1
(%) 12.6 121 121 12.3 12.3
ROE(%) 9.1 10.4 13.9 16.8 19.2
EPS( /) 0.23 0.30 0.46 0.65 0.90
P/E( ) 131.8 100.1 65.7 46.4 33.7
P/B( ) 11.9 10.4 9.2 7.8 6.5
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2013A  2014E 2015 2016E 2013A  2014E  2015E  2016E
1522 1725 2394 3288 1213 1850 2577 3546
742 555 773 1064 849 1283 1779 2442
414 540 752 1034 4 6 9 12
155 65 90 124 53 84 12 148
34 41 57 78 160 240 329 445
165 513 711 977 6 1 12 32
11 1 1 1 5 8 11 15
556 521 502 480 0 0 0
51 51 51 51 0 0 0
141 191 203 195 137 227 325 452
187 189 191 193 12 17 2 28
178 90 57 41 5 6 6 6
2078 2246 2896 3768 144 238 341 474
563 540 917 1410 7 24 34 47
181 146 400 729 137 214 307 427
77 308 427 586 10 10 10 10
305 87 91 96 147 224 316 436
34 34 34 34  EBITDA 182 247 361 510
6 6 6 6  EPS 060 046 065 090
28 28 28 28
597 575 952 1445
76 66 57 47 2013A  2014E  2015E  2016E
244 487 487 487
734 490 490 490 (%) 37.1 525 393 376
431 630 913 1302 (%) 168  66.1 431 39.0
1406 1605 1888 2277 (%) 317 525 414 380
2078 2246 2896 3768
(%) 300 306 310 311
(%) 12.1 12.1 12.3 12.3
2013A  2014E 2015  2016E  ROE(%) 104 13.9 16.8 19.2
12 -101 14 46  ROIC(%) 14.9 16.6 197 222
137 214 307 427
40 19 23 26 (%) 287 256 329 383
6 1 12 32 (%) 3366 2649 4271  50.88
0 0 0 0 270 319 261 2.33
189 336 335 -448 2.41 2.24 183 164
18 1 6 8
-326 4 4 4 067 086 1.00 1.06
140 4 4 4 4
-30 1805 667 484 482
215 4 4 4
276 82 208 249 ( 030 046 065 090
51 35 254 329 ) 002 -021 003 009
0 ( ) 289 320 388 467
244
51 -244 P/E 100.1 657 464 337
168 47 46 80  PB 104 9.2 7.8 6.5
38 -187 218 201 EV/EBITDA 78 57 39 28
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