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BEE - ARETAE
2013A  2014E  2015E  2016E 2013A  2014E  2015E  2016E
1463 1639 2097 2676 1736 2256 2888 3610
652 677 866 1138 1024 1376 1762 2202
127 168 214 268 6 7 9 11
11 22 28 35 333 384 491 614
257 275 352 440 206 248 318 397
381 474 607 759 6 3 4
34 23 29 36 19 6 6
1116 1209 1242 1271 0 0 0
675 675 675 675 30 -8 45 45
256 314 330 348 184 224 344 420
108 140 147 153 19 15 16 18
77 80 90 94 8 3 3 3
2579 2847 3339 3947 195 236 357 435
1038 1216 1387 1603 17 24 36 43
250 302 237 200 178 212 321 391
87 124 159 198 2 4 6 8
0 0 0 0 180 208 315 384
41 26 26 26  EBITDA 217 262 386 466
0 0 0 0 EPS 0.26 0.30 0.45 0.54
41 26 26 26
1079 1242 1413 1629
24 28 34 42
542 705 705 705 2013A  2014E  2015E  2016E
408 245 245 245
528 628 943 1326 % 8.6 30.0 28.0 25.0
1476 1578 1892 2276 % 64.3 22.1 53.4 22.2
2579 2847 3339 3047 % 39.1 15.6 51.1 21.9
% 41.0 39.0 39.0 39.0
% 10.4 9.2 10.9 10.6
2013A  2014E  2015E  2016E  ROE(%) 12.2 13.2 16.6 16.9
207 193 284 339 ROIC(%) 40.4 36.6 50.2 54.1
178 212 321 391
39 34 38 40 % 41.8 436 423 41.3
6 3 4 5 % 23.2 24.3 16.8 12.3
-30 8 -45 -45 1.41 1.35 1.51 1.67
6 12 -36 57 1.03 0.95 1.07 1.19
19 -53 2 4
-389 -110 25 25 0.76 0.83 0.93 0.99
40 90 60 60 12.01 1454 1497 1481
-358 0 0 0 1333 1305 1248  12.35
707 -20 35 35
64 -59 69 43 ( ) 0.26 0.30 0.45 0.54
250 52 65 -37 ( 0.29 0.27 0.40 0.48
0 0 0 0 ( ) 2.09 2.24 2.69 3.23
180 162 0 0
178 -164 0 0 PE 39.9 34.5 22.8 18.7
-188 -110 -4 5  PB 4.9 4.6 3.8 3.2
118 24 190 271 EV/EBITDA 28.2 23.4 15.9 13.1
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