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相对指数表现 
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基础数据 

总股本(亿股) 1.92 

流通 A股(亿股) 1.92 

52周内股价区间(元) 8.3-24.05 

总市值(亿元) 38.63 

总资产(亿元) 24.54 

每股净资产(元) 6.93 
 

 

相关研究  

1. 广东鸿图（002101）：经营情况良好，

结构件研发顺利  (2014-09-23) 

2. 广东鸿图（002101）：轻量化下积极扩

产，业绩步入上升期  (2014-07-28) 
 

 

 业绩综述：广东鸿图第三季度实现营业收入 6.05亿元，同比增 16.6%，环比

增长 9.3%。归母净利润 3715.3 万元，同比增 17.91%，环比增长 31.9%。

1-9 月，营业收入 16.5 亿元，同比增 26.57%；归母净利润 9765.5 万元，同

比增长 52.45%，基本每股收益 0.51元。 

 点评：1、公司第三季度业绩高增长主要得益于轻量化趋势下，铝合金压铸件

需求大，订单饱满；2、南通子公司于去年 10月竣工投产，去年全年亏损 1729

万，今年产能爬坡亏损在逐步减少，三季度亏损 500 万左右，预计四季度亏

损继续减少或实现小幅盈利。 

 投资建议。1、行业景气度高，需求旺盛。汽车轻量化趋势明显，铝合金压铸

件需求旺盛。母公司已处于满产状态，南通子公司业绩爬坡开始贡献利润。且

公司主要客户集中在合资品牌主机厂，客户稳定，订单饱满。2、公司未来在

产品研发方面的主攻方向是汽车车身及底盘结构件等高附加值产品。公司研发

的一款结构件产品——发动机支架顺利通过了公司内部的所有测试项目，后续

有望取得配套权。3、二股东粤科金融高位（均价 20.84元）增持成为公司大

股东，彰显对公司未来发展的信心。 

 估值与评级：我们预计公司 14 年、15 年和 16 年的每股收益为 0.71 元（29

倍）、0.877元（23倍）和 1.05元（19倍）。行业上受益于节能减排形势下汽

车轻量化趋势，公司产能扩产将带来业绩提升。从公司层面看，高附加值的车

身及底盘结构件等产品是公司未来主要方向，若能获得配套将提升整体公司竞

争力。我们看好公司未来两年的业绩表现。维持“增持”评级。 

 风险提示：日系品牌市场下挫；铝合金车身结构件研发失败等。 
  

指标 /年度 2013 2014E 2015E 2016E 

营业收入（百万元） 1822.65  2193.03  2622.61  3083.00  

    增长率 35.51% 20.32% 19.59% 17.55% 

归属母公司净利润（百万元） 90.09  135.22  168.08  201.23  

    增长率 15.91% 50.10% 24.30% 19.73% 

每股收益 EPS（元） 0.47  0.71  0.88  1.05  

净资产收益率 ROE 7.13% 9.84% 11.12% 12.00% 

PE 42.88  28.57  22.98  19.20   

数据来源：西南证券 
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图 1：母公司收入及增速  图 2：母公司净利润及增速 

 

 

 
数据来源：Wind，西南证券  数据来源：Wind，西南证券 

 

图 3：南通子公司收入及预测（万元）  图 4：南通子公司净利润及预测（万元） 

 

 

 
数据来源：Wind，西南证券  数据来源：Wind，西南证券 

表 1：公司未来产能预计（万吨） 

 2013 2014 2015 2016 2017 2018 

本部 3.6 3.96 4.32 4.32 4.32 4.32 

南通子公司 - 1.2 2.2 3.4 3.4 3.4 

武汉子公司 - - - 1 2 2 

合计 3.6 5.16 6.52 8.72 9.72 9.72 

数据来源：公司资料，西南证券 
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表２：财务预测表（单位：百万元） 

资产负债表 2013 2014E 2015E 2016E 

 

利润表 2013 2014E 2015E 2016E 

货币资金 239.99  21.93  26.23  99.35  营业收入 1822.65  2193.03  2622.61  3083.00  

应收和预付款项 713.93  646.27  980.37  931.83  减 :营业成本 1408.80  1679.86  2008.92  2361.58  

存货 306.86  286.25  423.05  410.76  营业税金及附加 8.37  13.16  13.11  15.42  

其他流动资产 33.63  33.63  33.63  33.63  营业费用 158.77  192.99  230.27  271.30  

长期股权投资 0.00  0.00  0.00  0.00  管理费用 102.07  130.49  156.05  183.44  

投资性房地产 0.00  0.00  0.00  0.00  财务费用 38.54  21.73  20.80  18.79  

固定资产和在建工程 883.39  980.89  1020.88  992.69  资产减值损失 -0.18  0.73  0.73  0.73  

无形资产和开发支出 85.29  77.19  69.08  60.98  加 :投资收益 0.00  0.00  0.00  0.00  

其他非流动资产 85.38  65.71  48.31  29.40  公允价值变动损益 0.00  0.00  0.00  0.00  

资产总计 2348.46  2111.87  2601.54  2558.65  其他经营损益 0.00  0.00  0.00  0.00  

短期借款 325.18  107.88  134.44  0.00  营业利润 106.27  154.08  192.74  231.74  

应付和预收款项 572.68  456.96  752.79  649.99  加 :其他非经营损益 2.38  5.00  5.00  5.00  

长期借款 142.25  172.25  202.25  232.25  利润总额 108.65  159.08  197.74  236.74  

其他负债 44.00  0.00  0.00  0.00  减 :所得税 18.56  23.86  29.66  35.51  

负债合计 1084.12  737.09  1089.49  882.24  净利润 90.09  135.22  168.08  201.23  

股本 191.70  191.70  191.70  191.70  减 :少数股东损益 0.00  0.00  0.00  0.00  

资本公积 700.39  700.39  700.39  700.39  归属母公司股东净利润 90.09  135.22  168.08  201.23  

留存收益 372.25  482.69  619.97  784.32  现金流量表 2013 2014E 2015E 2016E 

归属母公司股东权益 1264.34  1374.78  1512.06  1676.41  经营性现金净流量 68.97  209.62  146.96  330.87  

少数股东权益 0.00  0.00  0.00  0.00  投资性现金净流量 -187.62  -197.99  -151.75  -101.75  

股东权益合计 1264.34  1374.78  1512.06  1676.41  筹资性现金净流量 262.01  -229.69  9.08  -155.99  

负债和股东权益合计 2348.46  2111.87  2601.54  2558.65  现金流量净额 141.16  -218.06  4.30  73.13  

数据来源：西南证券 
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