DbEEST e
- I\—
PINGAN FUFE2\5I) 2014 10 29

(600280)

11.21 2014 1-3Q 51.33 YoY=-8.91%
4.94 EPS=0.86 YoY=15.20%
4.05 YoY=-3.91%
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2012A 2013A 2014E 2015E 2016E
SRR e ( ) 6,028 7319 8146 11118 14356
0755-22628888-101020 YoY (%) -8.4 11.2 11.3 36.5 29.1
Wangqing944@pingan.com.cn
( ) 58 570 721 1034 1339
YoY (%) 8.8 969.4 26.3 43.5 29.5
(%) 22.4 255 29.9 30.1 29.8
(%) 1.0 7.8 8.8 9.3 9.3
ROE(%) 7.4 43.9 35.7 33.8 30.5
EPS( /) 0.10 0.99 1.25 1.80 2.33
P/E( ) 112.1 11.3 8.9 6.2 4.8

P/B( ) 4.9 5.0 3.2 2.1 1.5
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2013A 2014E 2015E 2016E 2013A 2014E 2015E 2016E
7,145 6,774 8,838 9,888 7,319 8,146 11,118 14,356
1,351 1,430 2,224 4,863 5,452 5,713 7,770 10,081
12 4 5 7 208 301 422 517
125 279 381 492 322 407 543 657
338 229 311 403 441 607 849 1141
5,227 4,737 5,822 4,028 134 160 123 137
03 95 95 95 6 10 3 1
2094 3205 3651 4228 0 2 0 0
45 45 45 45 5 0 0 0
2,079 2,245 2,628 3,115 773 948 1,407 1,822
235 209 182 155 3 110 8 5
635 797 797 914 8 10 8 5
10,140 10,069 12,489 14,117 768 1,050 1,407 1,822
6780 5974 7,339 7,600 209 315 352 456
3,658 1,453 1,415 500 559 733 1,055 1,367
1,052 857 1,166 1,058 2 15 21 27
2070 3664 4758 6,041 570 721 1034 1,339
2,054 2,054 2,054 2,054 EBITDA 1011 1236 1677 2107
1,768 1768 1768 1768 EPS 0.99 1.25 1.80 2.33

285 285 285 285

8833 8028 9392 9653
6 21 42 69 2013A 2014E 2015E 2016E

574 574 574 574
129 129 129 129 (%) 11.2 11.3 36.5 29.1
597 1318 2352 3,601 %) 186.9 227 483 29,5
1,306 2,041 3096 4463 %) 969.4 26.3 435 29,5

10,140 10,069 12,489 14,117
%) 255 29.9 30.1 20.8
%) 7.8 8.8 9.3 9.3
2013A 2014E 2015E 2016E ROE(%) 43.9 35.7 33.8 30.5

-734 3,067 1,420 4,396 ROIC

572 721 1,034 1,339
92 % 110 128 %) 87.1 797 75.2 68.4

111 160 123 137
-5 0 0 0 1.1 1.1 1.2 1.3
1510 2,068 129 2,764 0.3 0.3 0.4 0.8

3,015 23 25 28
392 395 465 705 0.2 0.2 0.2 0.3
395 397 465 705 2731 2617 5969  593.2
0 0 0 0 16 15 1.9 23

787 792 930 -1,410
928 2,394 161 -1,052 0.99 1.25 1.80 2.33
-2,205 38 915 13 5.3 25 7.7
0 0 0 23 35 5.3 7.7

0 0 0
0 0 0 PIE 1.3 8.9 6.2 48
928 -190 123 137 P/B 5.0 3.2 21 15
-198 278 793 2,639 EV/EBITDA 13.8 10.6 8.1 5.4
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