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  事件： 
 新大陆发布 2014 年第三季度报告，前三季度公司实现营业收入 14.74

亿元，同比增加 45.03%，实现归属于上市公司普通股股东的净利润

1.65 亿元，同比增加 46.24%，实现归属于上市公司普通股股东扣非

后净利润 1.52 亿元，同比增加 29.77%。 
 

报告摘要： 
 地产和设备收入大幅增长，带动营收和利润加速增长。营收增长主要

系子公司地产公司地产收入增加及公司金融支付机具和二维码识读

产品收入等增加所致；地产收入毛利率较高，拉动整体毛利率提升。

我们预计明年二维码识读设备收入有望大幅增长，“新大陆壹号”地

产项目也将持续释放业绩。 

 二维码支付是支付业大势所趋，公司是二维码龙头，期待移动支付标

准出台后的行业爆发带来二维码识别设备的爆发机遇。二维码应用领

域包括移动支付、线下营销推广、发票防伪、食品安全溯源管理等，

具有 NFC 支付无法替代的功用，是打通互联网公司 O2O 资金流的基

础，未来有望全面放开。另外，二维码可能很快在其他行业（军方、

物流、食品等）取得突破，应用前景极为广阔。新大陆在硬件识别和

二维码营销方面均领先同业，其“手机二维码+二维码识读机具”的

支付模式有望成为行业首选，通过提供线下应用场景的硬件布置和线

上系统的定制和银行二维码支付合作，未来有望充分受益行业高增

长。 

 盈利预测：考虑支付标准出台在年末，相关设备销售爆发集中在明年，

我们下调 14 年业绩预测，预测 2014/15/16 年公司净利润分别为 2.67
亿元、4.8 亿元和 6.75 亿元；EPS 分别为 0.52 元、0.94 元和 1.32 元。

给予目标价 30 元，相当于 32x 15PE，维持“买入”评级。 

 风险提示：地产项目销售不达预期；二维码支付政策不达预期。 

主要经营指标 2012 2013 2014E 2015E 2016E 
营业收入(百万) 1,346.00 1,860.00 2,159.35 3,314.37 4,845.03 
增长率（%） 38.10 38.20 16.10 53.50 46.20 
归母净利润(百万) 81.00 222.00 267.00 480.00 675.00 
增长率（%） 89.59 174.07 20.27 79.78 40.63 
每股收益 0.16 0.44 0.52 0.94 1.32 
市盈率 161.51 59.03 49.10 27.29 19.41 
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 行情数据  
当前股价 25.68 
总股本(百万股) 510.27 
总市值(百万) 13,103.73 
流通市值(百万) 13,046.72 
12 个月最高价 26.81 
12 个月最低价 14.20  
 

 相关研究 

《新大陆：二股权激励彰显管理层信心》 

2014/9/28 

《新大陆：二维码支付龙头，业绩加速

增长》 

2014/9/20 

《新大陆：二维码龙头抢占物联网“新

大陆”》 

2014/8/20 
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图 1：财务三张表预测 

 
资料来源：宏源证券 
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