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[Table_Summary]  1、全国林板一体化企业。永安林业为全国首家以森林资源为主要经营对象的

企业，也是是福建省林业产业化龙头企业。公司拥有低密度纤维板自主知识

产权和国际先进人造板生产线 ;公司研发的强度适中、重量更轻、节约原料和

能耗的低密度纤维板 ,已获得国家知识产权局颁发的发明专利证书 ,并牵头制

订了《低密度纤维板》的省地方标准。公司经营主体业务为林木和人造板。

2014 年上半年，受林业限伐政策的持续影响，公司木材产销量虽有所增加，

但仍在低位徘徊。报告期内公司生产木材 3.61 万立方米，较上年同期增加

11.76%；销售 3.79 万立方米，较上年同期增加 9.54%。人造板业务方面， 由

于附近区域可提供的木质原料锐减，且人造板产品销售受房地产行业影响，

下游工厂订单减少，再加上同类产品生产线投产增多，市场竞争日趋激烈。

报告期内公司生产各类中、高密度板 10.62 万立方米，较上年同期减少

0.09%；销售 10.05 万立方米，较上年同期增长 0.3%。 

2、公司资源价值有望得以重估。我国林权改革分三步：第一步是集体林权改

革，自 2008 年已经开始实施；第二步是国有林场改革；第三部国有林区改

革。 2013 年国家发改委和国家林业局正式批复了河北、浙江、安徽、江西、

山东、湖南和甘肃等 7 省国有林场改革试点实施方案，标志着我国国有林场

改革进入了实质推进阶段。随着政策扶持力度持续加强，土地（包括林地）

流转呈现加速趋势，农地的价值面临重估，具有土地资源的农业类上市企业 
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的将受益。永安林业林地储备规模较大，当前公司现有森林资源总面积 177 万亩,包括生

态公益林 20 万亩,商品用材林 148 万亩,经济林等其它林地 9 万亩。伴随着农地价值重估

预期，公司资源属性有望得到市场认可。 

 

表 1：我国林业产业构成 

产业 

层次 

亚产业 经营对象 具体活动 

第 

一 

产 

业 

林 

业 

生 

产 

业 

木竹生产业 用材林、薪炭林 林木的培育和种植，木材和竹材的采

运 

非木材林产品生产业 经济林、母树林、花

卉、动植物、林副特

产资源 

经济林、花卉种植、陆生野生动物抚

育和利用，野生植物种植、林副产品

生产 

林业生产辅助服务业 木材、非木质林产品、 

陆生野生动物 

森林培育服务、非木质林产品生产服

务，陆生野生动物诊疗与繁育、利用

服务 

第 

二 

产 

业 

林 

产 

品 

加 

工 

制 

造 

业 

木材加工及木制品制造业 木材 木材加工、木制品制造、木家具制造、

木质文教用品及其他木制品制造 

造纸及纸制品业 木材、竹材、芦苇 木浆加工制造、木浆造纸及纸制品加

工制造，印刷品加工制造 

竹、藤、棕、苇制品业 竹材、藤材、棕、 

苇等植物 

竹、藤、棕、苇家具制造，竹、藤、

棕、苇的其他产品加工制造 

野生动物产品的加工制造业 野生动物 野生动物食品加工制造，毛皮革加工

制造，其他加工制造 

林副产品加工制造业 林副产品 木本油料加工，木本果类、蔬菜及饮

料加工制造，中药材加工制造，林产

化学产品制造，林产工艺品加工制造 

林业其他相关产业 泥炭、人工湿地等 与林业相关的泥炭采掘、与林业相关

的人工湿地建造 

第

三

产

业 

林

业

服

务

业 

林业旅游与休闲服务业 风景林、名胜古迹和

革命纪念林 

林业旅游服务，林业疗养与休闲服务 

林业生态服务业 自然保护林、环境保

护林、各种防护林 

自然保护服务，其他水利管理服务，

城市林业管理服务 

林业专业技术服务业 森林资源、林业生态

系统 

林业技术与环境监测服务，林业设计

与规划服务 

林业公共管理及其他组织服务

业 

林业系统 林业公共管理服务，林业其他组织服

务 

资料来源：国元证券研究中心 

 

 

 

 

 

表 2：我国历次全国森林资源清查统计 

历次清查 
活立木蓄积量

（108m3） 

森林面积

（104hm2） 

森林蓄积量

（108m3） 

单位面积蓄积量

（m3/hm2） 

森林覆盖率

（%） 
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第 1次清查 95.32 12186.00 86.56 71.03 12.70 

第 2次清查 102.61 11527.74 90.28 78.32 12.00 

第 3次清查 105.72 12465.28 91.41 73.33 12.98 

第 4次清查 117.85 13370.35 101.37 75.82 13.92 

第 5次清查 124.88 15894.09 112.67 70.89 16.55 

第 6次清查 136.18 17490.92 124.56 84.73 18.21 

资料来源：国元证券研究中心 

 

图 1:土地流转相关企业土地储备对比 
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资料来源：国元证券研究中心 

 图 2:土地流转相关企业单位农地购置成本对比 
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资料来源：国元证券研究中心 
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国元证券投资评级体系： 

 
（1）公司评级定义 

二级市场评级 

强烈推荐 预计未来 6 个月内，股价涨跌幅优于上证指数 20%”以上 

推荐 预计未来 6 个月内，股价涨跌幅优于上证指数 5-20%”之间 

中性 预计未来 6 个月内，股价涨跌幅介于上证指数±5%”之间 

回避 预计未来 6 个月内，股价涨跌幅劣于上证指数 5%”以上 

 

 

分析师声明 
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具本报告。本人承诺报告所采用的数据均来自合规渠道，分析逻辑基于作者的职业操守和专业能力，本报告清晰准确

地反映了本人的研究观点并通过合理判断得出结论，结论不受任何第三方的授意、影响。特此声明。 

 

证券投资咨询业务的说明 
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的行为。 
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（2）行业评级定义 

推荐 行业基本面向好，预计未来 6 个月内，行业指数将跑赢

上证指数 10%以上 

中性 行业基本面稳定，预计未来 6 个月内，行业指数与上证

指数持平在正负 10%以内 

回避 行业基本面向淡，预计未来 6 个月内，行业指数将跑输

上证指数 10%以上 

 


