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2012A 2013 A 2014E  2015E 2016E 2012 A 2013 A 2014E  2015E 2016E
4810 4402 5026 5894 7077 5732 6240 7315 8887 10908
638 630 600 600 600 5115 5360 6430 7730 9387
540 720 844 1025 1258 22 36 43 52 63
292 188 294 313 411 222 272 307 360 442
846 324 389 468 568 258 275 293 347 425
2129 2135 2562 3080 3740 239 195 202 241 208
365 404 337 408 500 1 16 -15 0 0
3199 3517 3525 3643 3712 3 -6 15 15 15
33 24 0 0 0 -17 14 40 40 40
2700 2962 2967 2957 2921 -139 94 111 213 347
207 375 468 595 704 300 149 200 200 200
259 155 90 91 87 7 4 5 5 5
8009 7919 8551 9537 10790 154 239 306 408 542
4069 3681 4202 4682 5457 62 50 64 86 114
2652 2593 2958 3242 3767 92 189 241 322 428
718 520 624 750 910 1 -12 0 0 0
699 569 621 690 779 91 200 241 322 428
824 918 802 967 1004 EBITDA 338 575 621 791 1013
62 176 205 253 301 EPS 0.11 0.24 0.29 0.39 0.51
762 742 597 714 704
4892 4599 5005 5649 6461
91 78 78 78 78 2012 A 2013 A  2014E  2015E 2016E
833 833 833 833 833
1002 1018 1018 1018 1018 (%) 12.2 8.9 17.2 21.5 22.7
1156 1340 1560 1882 2310 (%) -131.0 -32.6 17.9 92.0 63.1
3026 3242 3469 3810 4251 (%) 77.7 120.7 20.6 33.3 32.9
8009 7919 8551 9537 10790
(%) 10.8 14.1 12.1 13.0 13.9
(%) 1.6 3.2 33 3.6 3.9
2012A 2013 A 2014E  2015E 2016E ROE(%) 3.0 6.2 7.0 8.4 10.1
472 233 249 215 136 ROIC(%) 1.0 3.8 3.7 4.8 6.0
92 189 241 322 428
238 285 308 338 368 (%) 61.1 58.1 58.5 59.2 59.9
239 195 202 241 298 (%) 55.47 60.63 63.60 6222 63.27
17 -14 -40 -40 -40 1.18 1.20 1.20 1.26 1.30
-106 -439 481 678 -946 0.66 0.61 0.58 0.60 0.61
-8 18 19 33 28
575 -143 294 419 -402 0.74 0.78 0.89 0.98 1.07
608 121 320 320 320 11 9 9 9 9
-32 -28 -88 0 0 8.60 8.66 11.25 1126 11.31
1 50 -63 -99 -82
-325 -156 16 204 266 ( ) 0.11 0.24 0.29 0.39 0.51
21 -59 366 284 525 ( ) 0.57 0.28 0.30 0.26 0.16
-1 114 29 48 48 ( ) 3.63 3.89 4.16 457 5.10
278 0 0 0 0
-269 16 0 0 0 P/E 49.94 22.63 18.77 14.08 1059
-312 -226 379 -128  -307 P/B 1.50 1.40 1.31 1.19 1.07
-430 -76 -30 0 0 EV/EBITDA 22 13 12 9 7
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