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报告摘要 

公司概览 

 市场份额。根据Frost & Sullivan的资料，以合约销售额、收入及土地储

备（界定为公司所拥有或管理以拟于日后以墓地形式出售的土地）计算，

公司于2013年为亚洲最大规模的综合殡葬服务供货商。于2013年，公

司于马来西亚、新加坡及印度尼西亚整体殡葬服务市场的市场份额分别

为31.1%、14.3%及0.9%。 

 业务模式。公司透过位于马来西亚、新加坡及印度尼西亚的10座墓园、

12座骨灰坛设施及两间殡仪馆的网络，提供综合的尊贵殡葬服务。公司

的业务覆盖整个殡葬服务行业的价值链，包括销售龛位及墓地、提供墓

穴设计及建设服务、提供墓园及骨灰坛设施维护服务，以及防腐、殡仪

及火化服务。此外，公司有六个实地火葬场以配合公司的骨灰坛设施。

公司亦出售能配合公司殡葬服务的神主灵牌、灵柩、骨灰盒及其他悼念

产品。 

 业务亮点。公司在营运所在的各个地区内策略性地针对殡葬服务市场的

尊贵服务类别。于2013年，在公司马来西亚设施内的单穴墓地的平均销

售价格，高出由非牟利机构营运的墓园内墓地的平均售价三倍以上。于

2013年，在公司的新加坡骨灰坛设施内的龛位的平均售价，分别高出由

政府及非牟利机构营运的骨灰坛设施的龛位平均售价30倍及两倍以上。

根据就新加坡及马来西亚的殡葬服务行业对40岁或以上的华裔人口进

行的调查而作出的Nielsen报告，在殡葬服务行业，以专业水平、可信度、

服务及产质量素以及设施维护方面，公司在马来西亚是最获认同的品牌，

而在新加坡亦是最获认同的品牌之一。同时，公司是亚洲少数可向客户

提供全面综合殡葬解决方案的殡葬服务供货商之一，服务涵盖在我们的

殡仪馆内提供的防腐及殡仪服务、在我们本身的火葬场提供火化服务，

以及在我们的墓园及骨灰坛设施内提供龛位、墓地、神主灵牌及墓穴设

计和建设 

 营利性与成长性。公司毛利率、净利率保持稳步上升，从2011年的65.6%

提升至1H14的71.1%，净利率从14.7%提升至19.0%。公司营业收入

2011至2013的复合增速为9.4%，但受益于净利率提升，同期内净利润

复合增速为43.32%。 

行业状况及前景 

 人口老龄化提升对殡葬服务的需求 

 市场准入门槛较高 

优势与机遇 

 市场地位稳固 

 享有品牌溢价 

弱项与风险 

 定价能力的稳定性 

 土地价格波动 

估值 

 公司未公布 2014 年备考盈利。按照公司中报及历史数据，并以公司发

行价 3.00-3.38 港元计，2014 预测市盈率为 35-39 倍。香港上市中，与

同业的福寿园比估值偏高。 

 公司市值将为 80.96-90.92 亿港元，在香港上市与同业的福寿园接近。
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