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2013A 2014E  2015E  2016E 2013A 2014E  2015E  2016E
11316 14725 17127 19598 46810 45459 47301 48824
2121 6969 9188 11455 44104 42074 43296 44453
2618 2575 2456 2526 116 123 125 130
620 590 624 641 788 909 946 976
257 841 866 889 924 909 946 976
3529 3113 3294 3351 252 475 512 479
2170 637 698 736 172 139 150 146
17623 16300 15995 15613 39 25 28 29
6278 6129 6180 6163 367 484 490 468
5261 5102 4812 4484 861 1340 1845 2159
2289 2289 2289 2289 107 110 121 136
3794 2780 2713 2677 23 18 19 19
28939 31025 33122 35211 944 1431 1947 2276
9525 9546 9429 9318 194 358 487 569
2122 5207 4929 4724 750 1073 1461 1707
2833 2516 2624 2709 142 219 296 346
4570 1823 1876 1885 609 855 1165 1360
5267 6433 7513 8443 EBITDA 1578 2167 2717 3001
1941 2941 3941 4941 EPS 0.29 0.41 0.56 0.65
3326 3493 3573 3503
14791 15979 16942 17761
3604 3823 4118 4465 2013A 2014E  2015E  2016E
2083 2083 2083 2083 (%)
4398 4398 4398 4398 (%) -14.0 2.9 4.1 3.2
4259 4864 5689 6582 (%) 11.2 55.7 37.7 17.0
10543 11223 12061 12985 4.2 405 36.2 16.8
28939 31025 33122 35211
(%) 5.8 7.4 8.5 9.0
(%) 1.3 1.9 25 2.8
2013A 2014E  2015E  2016E ROE(%) 5.8 7.6 9.7 10.5
848 2735 1832 2003 ROIC(%) 5.9 104 13.9 15.8
750 1073 1461 1707
466 353 360 364 (%) 51.1 515 51.2 50.4
252 475 512 479 (%) 44.6 51.1 52.5 54.5
-367 -484 -490 -468 1.2 15 1.8 2.1
-594 1132 -22 -111 0.8 1.2 15 1.7
341 187 12 32
2176 1337 442 484 1.6 15 1.5 1.4
879 -586 0 0 16.5 175 18.8 19.6
-1391 -231 51 -17 15.3 15.7 16.8 16.7
-2687 520 492 467
-2017 775 -54 -220 ( 0.29 0.41 0.56 0.65
5531 3086 278 -206 0.41 1.31 0.88 0.96
-597 1000 1000 1000 ( 5.06 5.39 5.79 6.23
645 0 0 0
2411 0 0 0 P/E 34.7 24.7 18.1 15.5
1055 -3311 -776 -1014 P/B 2.0 1.9 1.8 1.6
-3457 4847 2220 2267 EV/EBITDA 15.7 11.4 9.1 8.3
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